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1— APRESENTACAO

1.1 — DEFINICAO

A Politica de Investimentos € um guia, um plano formatado em documento que estabelece as
diretrizes, norteando todo o processo de investimentos dos recursos financeiros previdenciarios e,
em alguns casos especificos, dos ativos imobiliarios, integrantes do patriménio de um RPPS, mas
sempre observando os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacao, boa fé
e adequacao a natureza de suas obrigacdes atuariais e financeiras e dotando todo o processo de
elevada governanca e transparéncia.

1.2 — OBIETIVO

Esta Politica de Investimentos tem como objetivo colaborar para que o IBASMA cumpra sua Unica
finalidade: prover os beneficios previdenciarios legitimos de servidores do municipio buscando
retornos adequados e ajustados em relacdo aos riscos assumidos em cada investimento realizado
durante a vigéncia desta politica de investimentos.

1.3 — BASE LEGAL
A Politica de Investimentos dos RPPS brasileiros deve acatar as diretrizes da legislacéo vigente

especialmente a Resolucéo do Conselho Monetario Nacional n® 4.963/21 e a Portaria do Ministério
do Trabalho e Previdéncia Social n°® 1.467/22.

1.4 —VIGENCIA

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreendera o ano de 2023 e devera ser aprovada,
antes de sua implementacdo, pelo o¢rgdo superior competente do IBASMA sendo que,
justificadamente, a politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua execugao, com
vistas a adequacao ao mercado ou a nova legislagao.




GOVERNO DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO
('\ \ PREFEITURA DO MUNICIPIO DE ARARUAMA
\0 INSTITUTO DE BENEFICIO E ASSISTENCIA AOS
\( SERVIDORES MUNICIPAIS DE ARARUAMA - IBASMA
CNPJ: 30.597.686/0001-00

2 - CONTEUDO

2.1 — FUNDAMENTACAO LEGAL

O art. 4° da Resolugédo 4.963/21, que da as diretrizes e contelido sobre a Politica de Investimentos,
dos RPPS brasileiros traz o seguinte texto:

Art. 4°. Os responsaveis pela gestdo do regime proprio de previdéncia social, antes do exercicio a
que se referir, deverdo definir a politica anual de aplicac@o dos recursos de forma a contemplar, no
minimo:

| - o modelo de gestao a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratagcdo de pessoas
juridicas autorizadas nos termos da legislagdo em vigor para o exercicio profissional de
administracao de carteiras;

Il - a estratégia de alocacéo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagao e as respectivas
carteiras de investimentos;

lll - os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverao buscar compatibilidade com o perfil de
suas obrigacdes, tendo em vista a necessidade de busca e manutencao do equilibrio financeiro e
atuarial e os limites de diversificacéo e concentracao previstos nesta Resolucao;

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissdo ou
coobrigagao de uma mesma pessoa juridica;

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para precificacdo dos
ativos de que trata o art. 3%

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos riscos dos investimentos,
bem como as diretrizes para o seu controle @ monitoramento;

VIl - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagdo e acompanhamento do retorno
esperado dos investimentos;

VIl - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas a serem
adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos nesta Resolucdo e dos
parametros estabelecidos nas normas gerais dos regimes proprios de previdéncia social, de
excessiva exposi¢ao a riscos ou de potenciais perdas dos recursos.

Dessa forma a presente Politica de Investimentos abordara, a seguir, cada um dos 8 topicos
supracitados.
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2.2 — MODELO DE GESTAQ

O modelo de gestdo adotado pelo IBASMA sera o de GESTAO PROPRIA que é quando o RPPS
realiza diretamente a execugéo da politica de investimentos gerenciando e alterando sua carteira de
investimentos, decidindo sobre as alocag¢des dos recursos, respeitados os parametros da legislagao.
Em resumo, o IBASMA adota o modelo de gestdo propria significando que as decisées de novos
investimentos e realocagcdes dos recursos financeiros previdenciarios sdo tomadas pela Diretoria
Executiva, Comité de Investimentos e Conselho.

Para balizar as decisbes, poderdo ser solicitadas opinibes de profissionais externos, como
Consultoria de Investimentos contratada, outros RPPS, instituicbes financeiras, em cursos
contratados ou por outros meios que a gestao do IBASMA considere valida para o aperfeicoamento
da execugao da politica de investimentos.

Ao longo da execugdo de politica de investimentos 2023 podera ser avaliada a adogdo de uma
GESTAO MISTA, que é aquela, prevista na legislacéo, e é realizada por entidade autorizada e
credenciada; pela CVM — Comissdo de Valores Mobilidrios e contratada para essa finalidade,
cabendo a esta as decisGes sobre as alocagdes dos recursos, respeitados os parametros da
legislacdo e atendendo os parametros definidos pela gestao do IBASMA. Em caso de aprovagao e
decisdo desta alternativa de gestao, devera ocorrer a alteracédo da politica de investimentos 2023
bem como a sua retificacdo no DPIN / CADPREV.
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2.3 — ESTRATEGIAS DE ALOCACAQ

As aplicacbes dos recursos deverao observar a compatibilidade dos ativos investidos com os prazos,
montantes e taxas das obrigacdes atuariais presentes e futuras com o objetivo de manter o equilibrio
econdmico-financeiro entre ativos e passivos do IBASMA.

Para isso, deverdo ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicacdo que implique em
prazos para desinvestimento — inclusive prazos de caréncia e para conversao de cotas de fundos de
investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos prazos e dos
montantes das obrigagces do IBASMA.

Tais aplicagbes deverdo ser precedidas de atestado do responsavel legal pelo RPPS, evidenciando
a sua compatibilidade com as obrigac6es presentes e futuras do regime.

Visando atender ao equilibrio atuarial e financeiro na alocagao dos recursos, a gestdo do IBASMA
avaliara ou buscara realizar estudos que evidenciem carteiras de investimentos mais eficazes para
suportar seu passivo previdenciario com seguranga com apoio do conhecido ESTUDO DE ALM.
Neste estudo, € considerada a compatibilidade de cada investimento da carteira ao perfil
previdenciario do IBASMA, avaliando o contexto econémico atual e projetado, o fluxo de caixa dos
ativos e passivos previdenciarios e as perspectivas de oportunidades favoraveis @ maximizagéo da
rentabilidade dentro dos limites e preceitos técnicos e legais.

A Resolucao 4.963/21 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados nos seguintes
segmentos de aplicacao:

| - Renda fixa

Il - Renda variavel

Ill - Investimentos no exterior

IV — Investimentos estruturados

V — Fundos Imobiliarios

VI — Empréstimos Consignados

Séo considerados investimentos estruturados:

| - fundos de investimento classificados como multimercado;
Il - fundos de investimento em participagoes (FIP);

Ill - fundos de investimento classificados como “Acbes - Mercado de Acesso”.

Para tanto, sera apresentado abaixo nossa visao do cenaric econémico atual (2022) e projetado
(2023).
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2.3.1 — CENARIO ECONOMICO EM 2022

O preco mais importante de uma economia, ai incluida a brasileira, é a taxa de juros. Aqui, no Brasil,
a Taxa SELIC Meta definida pelo COPOM - Comité de Politica Monetaria do Banco Central em 8
reunides anuais.

Como a politica monetaria brasileira, € a de inameras outras nagdes como os Estados Unidos e
economias centrais da Europa, € a de "meta de inflagao", vamos nos ater a estes 2 aspectos mais
importantes do ano de 2022 nesta abordagem com relacdo a suas trajetérias e a consequente
evolucao dos investimentos do IBASMA.

O mundo, em 2022, ainda sofre as consequéncias da pandemia do COVID que teve a capacidade
de desarrumar toda a cadeia global de matérias primas, bens e servigos pelas recomendagdes de
lockdown e demais medidas de "distanciamento social" que levou ao fechamento e interrupgéo do
trabalho em minas, fabricas, portos, aeroportos e comércio em geral.

Desta forma praticamente todas as nagdes conviveram com o aparecimento e crescimento de
"inflacdo de oferta", pela redugéo da disponibilidade de inimeros produtos e matérias primas para a
transformacéo e posterior consumo.

Os Bancos Centrais de todas as nagdes tém por objetivo manter o poder de compra da moeda
corrente em cada nacg&o, ou seja, o dever de controlar a inflagdo. O instrumento mais utilizado para
esta tarefa € a elevagdo de suas respectivas taxas basica de juros, visando encarecer o crédito e
reduzir os investimentos e, com a consequente queda do consumo, objetivando que os pregos voltem
a patamares definidos previamente, a conhecida "meta de inflagdo” e ancoragem das expectativas
dos diferentes agentes econémicos.

No caso brasileiro esta taxa € a conhecida Taxa SELIC Meta, a taxa basica de juros de nossa
economia. E a "meta de inflagéo, no caso do Brasil, & a definicdo de um valor alvo para o IPCA-
indice de Precos ao Consumidor Amplo calculado, mensalmente, pelo IBGE - Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica.

Observe, nas figuras abaixo a evolugdo do IPCA més a més e acumulado anual até setembro de
2022:
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IPCA - Inflacao oficial més a meés
Variagao (%) na comparacao com o meés anterior
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Adicionalmente foram também instituidos pelos paises, necessarios e fundamentais "auxilios
emergenciais" temporarios, em enormes volumes financeiros, destinados a prover sustento para as
camadas da populacdo mais desprovidas de mecanismos de subsisténcia, durante o periodo
pandémico, e busca de vacinagcdo em massa, o que reforcou a evolugcao dos precos.

Diante de tais pressdes e comportamento da inflagdo o Banco Central do Brasil, ao longo de 2022,
teve de manter em elevagao seu principal instrumento de combate a inflagdo, a Taxa SELIC até
13,75% em agosto de 2022, como pode ser observado no quadro abaixo:

Evolugao da taxa SELIC
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Notamos entdo que a Taxa SELIC foi elevada em 4,5 pontos percentuais em 2022. Apds a
sinalizagéo do Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central de que o ciclo de alta de
juros pode estar perto do fim, com a sua manutencdo em 13,75% na reunido realizada em setembro.
A projecao para a taxa Selic no fim de 2022 continuou em 13,75% no Boletim Focus, seu atual
patamar.

O que acontece nestas situagdes, e o que de fato ocorreu em 2022 com os investimentos foi a
seguinte sequéncia de realocagbes e movimento dos investidores:
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A cada elevacao da Taxa SELIC ha uma correcéo, para baixo, dos precos dos ativos de renda fixa,
notadamente nos titulos publicos federais para que eles mantenham seus respectivos prémios de
risco em relacao a taxa basica de juros da economia e se mostrem mais adequados ao novo patamar
de juros vigente; como as expectativas dos agentes econémicos, lendo as atas do COPOM, bem
como as previsdes e comportamentos do IPCA, perceberam que o movimento de elevacéo teria
continuidade, em 2022; as desvalorizagdes destes titulos publicos e privados foram em sequéncia
nos seus respectivos mercados secundarios de negociagdo. Estas desvalorizagdes, expressas nos
precos se refletem nas cotas dos fundos de renda fixa investidos pelo RPPS no calculo das cotas na
conhecida metodologia denominada "marcag¢ao a mercado”;

Adicionalmente, a elevacao da inflacdo também retira poder de compra da moeda, reduzindo o
componente de juros real dos ativos de renda fixa e dos pré-fixados também;

Os juros mais elevados tiram atratividade dos ativos de risco, notadamente das acdes negociadas
em bolsa de valores, provocando uma saida de recursos, via venda de agfes, que deprecia seus
precos, para que o valor dos resgates seja investido em titulos de renda fixa, mais baratos a cada
momento e com mais taxas de retorno.

As maiores taxas de juros atraem capitais externos para o investimento em titulos publicos federais
que estavam pagando retornos bem acima das taxas de titulos soberanos de outros paises. Estes
capitais externos, em doélares, sdo vendidos, pois esta aquisicdo dos titulos aqui no Brasil € em Reais.
A continuidade da venda de Délares deprecia seu valor frente ao Real;

Falando em exterior, ressaltamos que por |4 a inflagéo de oferta, provocada pela pandemia do COVID
também foi sentida, conforme descrevemos acima. La também foram feitos elevados volumes de
ajudas emergenciais. E, consequentemente, as bolsas nos Estados Unidos e na Europa também
sofreram fortes desvalorizagdes, seguindo o mesmo processo que descrevemos para o mercado
brasileiro e assim se desvalorizaram os fundos de investimentos no exterior previstos na Resolugéo
4.963/21. Observe o0 quadro abaixo considerando os retornos dos indices de acdes em mercados
internacionais, até 6 de setembro de 2022:
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Até o dia 6 de setembro, o Ibovespa, principal indice da bolsa brasileira
entregava uma alta de 4,71% no ane. O resultado pode parecer
modesto, mas comparado a outros indices relevantes, ele pode ser
considerado bom. O S&P 500, da bolsa de Nova York, registrava uma
queda de 18% no mesmo pericde. O Dow Jones, que redne as maiores
empresas americanas, caia 14,29%. O Euro Stoxx 50, do mercado
eurcpeu, entregava queda de 18,57%. Ja © japonés Nikkei 225
registrava desvalorizacao de 4,05%.

Desempenho dos principais indices de mercado nos ultimos anos

indices 2017 2018 2019 2020 2021 2022%
bovespa 26,86% 1503% 31,58% 2,92% -11,83% a4, 71%
S&FP 500 19,42% -6,24% 28,88% 16,26% 26,89% -18,00%
Dow jones 2508%  -563% 22,349% 7,25% 18,73% -14,29%
Euro Stoxx 50 6,49% -14,34% 24,78% -5,14% 20,99% -18,57%
Nilkckeei 225 19,10% -12,08% 18,20% 16,01% 4,91% -4, 05%

* Até o dia 6 de setembro

Notamos entio que em 2022 tivemos desvalorizacdes dos ativos de renda fixa, das a¢des e do Dolar
Norte Americano, tendo todas estas categorias nem rendendo, o valor da inflagdo medida pelo IPCA,
no acumulado dos meses de 2022, até esta data.

Adicionalmente, em um segundo nivel de influéncia, tivemos no Brasil ameacas institucionais e risco
de descontrole fiscal, notadamente por agcdes do Poder Executivo.

Ao observarmos e compararmos a variagao dos principais indicadores de mercado até 30/09/2022
percebemos como esta conjuntura macroeconomica influenciou seus desempenhos, e na sequéncia,
a prépria carteira de investimentos do IBASMA assim como as carteiras dos demais investidores
institucionais.
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Rentabilid ade no periodo em %
Mis Acumulado
Renda Fixa
set/22 agoizz julizz Jjunizz maiiZ abrizz Ano* 1Zmeses™
Selic 107 1,17 103 102 103 023 8 10,93
o 107 117 103 102 103 023 LE | 10,83
e Qs 0,26 10 023 qre 0g4 7,56 BED
Poupanga{l a6d 074 OE6 BES 067 456 5,76 T4l
Poupancald GER 0,74 0,66 065 067 0,56 5,76 713
IRFM 1,40 206 1,15 037 053 8412 £,5% am
IMAR 148 1,10 028 036 ase ne3 6,12 725
IMABZ 04l G.00 g} 033 Gve 1,56 7,07 925
IMABS+ 239 25 124 110 116 o608 510 519
IMAS M 1,18 104 107 11 DES 52 1,38
Renda Varidvel
Ibovespa 047 §16 459 -1150 iz -1310 4,97 085
i'r:d;r,e Smal Cap -1,84 1090 516 1633 4,82 4% 86 1843
IBrX 50 049 633 454 1567 33 -1051 53 058
1SE 2,54 567 440 1235 2 1817 £63 n7
ICON 1,18 6,66 918 1429 302 1419 1342 25,77
IMOB 1240 m 27 1213 447 6.6 1,23 680
1AV 1,30 427 198 433 428 5,19 521 721
1FIX 049 576 066 38 Gl6 1,12 BE3 10,13
e St

2.3.2 — ESTRATEGIAS DE ALOCAGAO PARA 2023

Considerando para o IBASMA, o cenario econdmico projetado, a alocagéo atual dos recursos tendo
como data base a carteira de investimentos em 30/09/2022, o perfil de risco e as opgdes permitidas
pela Resolugéo 4.963/21, a decis@o de alocac&o dos recursos para 2023 devera ser norteada pelos
limites definidos no quadro abaixo, onde:

A coluna de “estratégia alvo” tem como objetivo direcionar as aplicagées dos recursos financeiros

previdenciarios considerando o cenario projetado atualmente e uma relagéo risco/retorno adequada
ao equilibrio atuarial e financeiro do IBASMA. As colunas de “limite inferior” e “limite superior’ tem

respaldo na Resolucéo 4.963/21 e visam dar maior flexibilidades a gestéo dos recursos do IBASMA
diante da dinamica e permanentes mudangas no cenario macroeconémico mundial.
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Estratégia de Alocacdo
Politica de Investimento
e 50 o
Segmento  Tipo de Ativo Cam(l;;;\nn g Ac:u':? :';) Rero’;‘u“g:o I;::::s E:t;::é‘:?s Sul::::it::es
4.963 (%) (%)
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 72, |, “a”. 100,00% 0,00% 1,00 100,00%
FI Renda Fixa Carteira 100% titulos TN - Art. 7¢, |, “b" 27.633.733,64 90,23 100,00% 0,00% 61,00 100,00%
ETF de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 72, 1, "c" 100,00% 0,00% 100,00%
OperagGes Compromissadas - Art. 72, |l 5,00% 0,00% 5,00%
Fl Renda Fixa - Art, 72, 1ll, “a” 552.457,74 1,80 70,00% 0,00% 10,00 70,00%
Renda Fixa ETF Renda Fixa - Art. 7¢, 1ll, “b” 70,00% 0,00% 70,00%
Ativos Financeiros Bancarios - Art. 72, IV 20,00% 0,00% 2,00 20,00%
FI Direitos Creditérios (FIDC) — cota s&nior - Art. 7¢, V, "a" 10,00% 0,00% 1,00 10,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado™- Art. 72, V, "b" 10,00% 0,00% 1,00 10,00%
FI Debentures Infraestrutura- Art. 72, V, "c" 10,00% 0,00% 1,00 10,00%
Subtotai 28.186.231,38 92,03 = 0,00% 77,00 -
Fl AgBes - Art. 82, | 1.071.662,16 3,50 40,00% 0,00% 15,00 40,00%
V‘:;‘E ETF Agdes - Art. 82, Il 40,00% 0,00% 40,00%
Subtotai 1.071.662,16 3,50 - 0,00% 15,00 =
Fl Renda Fixa - Divida Externa - Art. 92, | 10,00% 0,00% 10,00%
TSRS FI Investimento no Exterior - Art. 92, i 10,00% 0,00% 10,00%
LRSI Fi Acdes - BDR Nivel | - Art. 92, il 908.705,98 2,97 10,00% 0,00% 5,00 10,00%
Subtotal 908.705,98 2,97 - 0,00% 5,00 -
Fl Multimercado - aberto - Art. 10, | 459.772,90 1,50 10,00% 0,00% 2,00 10,00%
Investimentos ik ParticipagBes - Art. 10, Il 5,00% 0,00% 5,00%
SUCHIEEEE Fi “AcSes - Mercado de Acesso”™ Art. 10, Il 5,00% 0,00% 5,00%
Subtotal 459.772,90 1,50 - 0,00% 2,00% -
Fisass Fl Imobiliario - Art. 11 10,00% 0,00% 1,00% 10,00%
Imobilidrios subtotal £ 0,00% 1,00% 3
Empréstimos Empréstimos Consignados — Art. 12 10,00% 0,00% 10,00%
Consignados Subtotal 2 0,00% 0,00% N

* Limite superior ajustado ao programa pré-gestédo 30.626.372,42 100,00 100,00
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Segmento de renda-fixa

No segmento de renda fixa composto pelos investimentos enquadrados no Artigo 7°, incisos |, a, |, b
e |,c temos a expectativa de que diante da execucao da politica monetaria brasileira, pelo Banco
Central, havera uma reducéo da nossa Taxa Basica de Juros , a Taxa SELIC Meta, ao longo de
2023. Desta forma as aplicacdes lastreadas em titulos pablicos federais ou em fundos com carteiras
formadas exclusivamente por estes titulos deverso oferecer rentabilidades satisfatérias na sequencia
destas redugdes. Entretanto, como as taxas de retornos destes titulos ainda estdo acima da meta
atuarial deste RPPS, elas continuam atrativas e assim ha limite estabelecido como estratégia alvo.
Por fim, neste cenario esperado, poderéo haver investimentos diretamente ou em fundos pré ou pés
fixados j& que estamos em momento de “inversao da taxa de juros”.

Seguindo a mesma légica estabelecemos limites para os fundos enquadrados no Artigo 7°, Inciso |l
a ja que estes tém a composicao de suas carteiras formadas por titulos publicos e privados, bem
como aqueles fundos utilizados como “fundos — caixa” pelo IBASMA.

O limite estabelecido para os ativos enquadrados no Artigo 7°, Inciso IV se justifica na medida em
que séo aqueles emitidos por instituicbes bancarias da lista exaustiva definida pela Secretaria de
Previdéncia e o Banco Central e que oferecem taxas de retorno acima dos titulos publicos pré ou pés
fixados para periodos equivalentes tendo assim o potencial de agregar valor de retorno acima da
meta atuarial por médio prazo.

O limite estabelecido para o Artigo 7°, Inciso V, b visa dar alternativa de investimento a gestao do
IBASMA em fundos com mais de 50% de sua carteira formada por ativos de emissores privados,
com bons prémios de risco e classificados por agéncia classificadora de risco internacional, tais como
a Standard & Poors, FITCH e Moody's ou seja, consideradas por elas como “grau de investimento”
com nota (rating) acima ou igual ao nivel “BBB”, conforme a seguir:

Notas com grau de investimento (investment grade):

. AAA (mais aita qualidade)
. AA+. AA. AA- (qualidade muito alta)

. A+, A, A- (qualidade alta)

. BBB+, BBB, BBB- (boa qualidade)
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O limite no Artigo 7°, Inciso V fica estabelecido na medida em que o Brasil tem deficiéncias em seu
segmento de infraestrutura como estradas, energia, transmissao, portos, aeroportos, dentre outros
setores. Assim, podem surgir fundos destinados a captar recursos para que empresas, de boa
qualidade de crédito e com ratings de grau de investimento invistam neste segmento diante de
politicas publicas de iniciativa do governo no Brasil a partir de 2023.

Segmento de renda-variavel com investimentos estruturados e fundos imobiliarios

Os limites ai estabelecidos se justificam pela diversificacdo oferecidas pelos veiculos de
investimentos enquadrados nos Artigos 8° Incisos | e [l, Artigo 10° Inciso | e Artigo 11° e a
possibilidade e expectativas de retornos significativos e superiores a meta atuarial do IBASMA.

Segmento de investimentos no exterior

Os limites estabelecidos nas alternativas de investimentos enquadradas no Artigo 9° da Resolucao
fazem sentido porque, principaimente a bolsa americana, e outras localizadas na Europa e Oriente
que estao com fortes desvalorizagdes neste momento. Tal aspecto deriva de processo semelhante
ao descrito para a economia e execucao da politica monetaria nos paises que enfrentam elevados
niveis histéricos de inflagdo e que vem sendo combatidos por elevacdes das taxas basicas de juros
e pelos seus respectivos Bancos Centrais. Desta forma os investimentos visam adquirir cotas de
fundos com desconto e assim se beneficiando de uma normalizagdo da politica monetaria e
recuperacao nos pregos das agées negociadas em mercados de capitais externos.

Segmento de Empréstimos Consignados

O IBASMA fara uma analise mais detalhada desta alternativa de investimento, quer no tocante a
outros RPPS que ja iniciaram este processo de investimentos, quer junto a empresas prestadoras de
servicos de sistemas de gerenciamento e controle, bem como da legislacdo regulatéria a partir do
artigo 12° da Resolucao 4.963/21 e detalhamento legal posterior. Em caso de aprovacgéo e deciséo
desta alternativa de investimento, devera ocorrer a alteragdo da politica de investimentos 2023 bem
como a sua retificacdo no DPIN / CADPREV.

.........
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Segue a tabela consolidada dos investimentos definidos na Resoluc&o 4.963/21 com os percentuais
e limites referentes aos niveis de certificacdo do programa Pro- Gestao:

€
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Resolugio 4.963 sem certificagio hivei i Mivei il Nivel lii Nivel IV Limite | Limite
PL PL
imite Limite Limite Limite| Limite Limite
Segmento Descricsio do Aivo ““‘:E"':"“ H - Limite [Limite orspi | o crovaa] [t Fundo| RPPS
Titulos do Tesouro Nacional
"a" 100% NA
(Sefic) Artigo 7° 1, "a" | 100% 100% 100% 100%
Ll omha Atigo 7° 1"t | 100% 100% 100% 100% 100% 100%
rETF e = Fxa 100% 100% 100% 100% 100% 100%
i " 100% 1 100%
Thulos Pablicos Astigo 7° |, °¢' 100% 100% 100% 00%
Operagdes compromissadas 59 NA
e Lire 2t ToE Artigo 7° 1 5% 5% 5% 5% 5
{Fundos de Renda Fixa {CVM) Astigo 7° Ill, “a" | 60% 65% T0% 75% 80% 20% | 15%
RENDA FIXA 60% 65% 70% 75% 80%
ETF de Renda Frxa (CVM) Atigo 7° IIL, "b® | 60% 5% 0% 5% 80% 20% 15%
Atnos financeiros de RF - = 20% 20% 20% 20% NA
|Emissao de instituicdes Atige 7+ i
FIDC Cota Sénior Atiga 7PV, "a* | 5% % 10% 15% 20% 20% | 5%
oo deRenda Fixa -CRato | pmgorev,ntr | % | 16% [ sw | 5% J1ow | 2% [eom | sow foow| s [aow | sw
Fundos de Debentures
"t 15% 20% 5%
" biabi Artigo 7° V, "¢ 5% 5% 10% 20%
Fundos de AgBes Artigo 8°| 30% % 40% 45% 50% 20% | 15%
RENDA VARIAVEL
ETF de Agdes Artigo 8° I 30% 35% 40% 45% 50% 20% | 15%
Fundas Multimercados Artigo 10 | 10% 10% 10% 15% 15% 20% | 15%
30% 35% 40% 50% 80%
INVESTIMENTOS
ESTRUTURADOS Fundos em Participagdes (FIP) Artigo 101l 5% | 15% 5% 15% 5% 15% 10% | 20% 15% | 20% 20% 15%
Fundos de Actes - Mercadode | s inm | sk 5% 5% 10% 15% 20% | 15%
Acesso
FUNDOS IMOBILIARIOS |Fundos imobilidrios Artigo 11 5% 5% 10% 15% 20% 20% | 15%
E::m::nda Fixa - Diwda Artigo §° | 10% 10% 10% 10% 10% 20% | 15%
INVESTIMENTOS NO FIC Aberto - Investimento no
1 %
EXTERIOR Exterior Actigo 2° Il 10% 1% 10% 10% 10% 0% 10% 10% 10% 1 20% | 15%
Fundos de Agdes - BDR Nivel | Artigo 9° Il 10% 10% 10% 10% 10% 20% | 15%
EMPRESTIMOS )
CONSIGNADOS Empréstimos Consignados Astigo 12 5% 10% 10% 10% 10% NA
Obsenacdes
1) Depositos em Cademetas de Poupanca passaram a ser cor como disp fi (Adtigo 26)

2) O total de recursos de um RPPS investidos em um fundo de um determinado Gestor ou Administrador, deve cofresponder no maximo a 5% do volum e total de recursos geridos ou admnistrados por essa instituicio

3) Os RPPS sé podem aplicar recursos em fundos de uma Gestora ou ini . se ela for ituie brigada a instituir com ité de auditoria e de riscos segundo regulamentagio especifica do CMN.

; AETROS DE RENTABILIDACE PERSEGUIDOS

O Amgo 26° da Portaria MF n° 464/18, determma a regra para definicdo da “taxa de juros real anual
a ser utilizada como taxa de desconto para apuragéo do valor presente dos fluxos de beneficios e
contribuicées do RPPS”, que € a conhecida META ATUARIAL. Esta taxa, “devera ter, como limite
méaximo, o menor percentual dentre os seguintes”

| - do valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores do RPPS,
conforme meta prevista na politica anual de investimentos aprovada pelo conselho deliberativo do
regime;

Il - da taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média seja o mais
proximo a duragdo do passivo do RPPS.”

Seguindo esta diretriz legal, a META ATUARIAL do IBASMA em 2023 sera de IPCA + juros de 4,71%
(quatro inteiros e setenta e um décimos percentuais) a.a.

TES PARA INVESTIMENTOS DE UMA MESMA PESSOA JURIDICA

Os Ilmltes utlllzados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emisséo ou coobrigacéo
de uma mesma pessoa juridica de direito privado & de 20% do patriménio do IBASMA devendo assim
ser observado nos regulamentos dos fundos de investimentos e em suas respectivas carteiras qu
recebam aplicagbes do IBASMA, consequentemente, a consolidagdo dos ativos integrantes das
as aphcagoes realizadas, por emissor privado.
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Adicionalmente nos casos de aquisicdo direta de ativos, bem como nas cotas de fundos de
investimento, devera ser respeitada a regra de que os direitos, titulos e valores mobiliarios que
compdem suas carteiras ou 0s respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito,
com base, entre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco
registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

~IE 1/ ~AY YAC AT /e

"RECIFICAC( AU DOUS ANVOS

e i -

Os titulos e valores mobiliarios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser
marcados a valores de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela CVM - Comissédo de
Valores Mobiliarios e pela ANBIMA.

Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para precificacéo dos ativos adquiridos diretamente
pelo IBASMA, bem como aqueles integrantes das carteiras dos fundos de investimentos investidos,
s&o estabelecidos em fontes de ampla divulgacéo diaria, para os ativos de elevada liguidez e volume
de negociacdo nos mercados secundarios em que sdo transacionados, bem como por seus
custodiantes conforme seus manuais de definicdo de preco dos ativos menos liquidos aprovados
pela ANBIMA.

No tocante a precificagdo de eventuais titulos publicos federais adquiridos de forma direta, conforma
Artigo 7°, Inciso | alinea a da Resolugdo 4.963/21 poderdo ser marcados segundo os seguintes
critérios, que seréo obedecidos e ficam definidos nesta politica de investimentos:

. Marcacéo a mercado (MaM);

. Marcacdo na curva; sendo que esta metodologia de precificacio s6 sera possivel de ser
utilizada, se o IBASMA tenha feito a contratagéo de um estudo de ALM com a indicacdo dos melhores
vértices a serem adquiridos com a comprovada a inteng&o e capacidade financeira de manté-los em
carteira até o vencimento onde sejam atendidas as normas de atuaria.

) 7 ANA CONTROLE E MONITORAMENTO NOC RIS A
L./ — RAINF LUNTRULE E MONI TORAMEN O DOS nioLuUD

Todos estes riscos seréo avaliados e monitorados em parceria entre a equipe de gestdo do IBASMA

€ a empresa de consultoria contratada através de reunides, relatorios e sistema eletrénico de controle
€ acompanhamento dos investimentos.

RISCO DE MERCADO - é a oscilagdo no valor dos ativos financeiros, nos mercados em que sdo
negociados que possa gerar perdas para instituicdo decorrentes da variagdo de parametros de
mercado, como cotacdes de cambio, acdes, commodities, taxas de juros e indexadores como os de
inflagdo. O IBASMA adota a metodologia de VaR - Value-at-Risk — para controle de Risco de
Mercado.

RISCO DE CREDITO - & 5 possibilidade de perdas no retorno de investimentos oriundos do néo
cumprimento das obrigacdes financeiras, totais ou parciais por parte do emissor de determinado
titulo. Devera ser observado de forma regular o que preconiza a legislag@o: os responsaveis pela
gestdo do IBASMA deversio certificar-se de que os direitos, titulos e valores mobiliarios que
compdem as carteiras dos fundos de investimento e os respectivos emissores s&o considerados de
baixo risco de crédito. ” A classificagdo como baixo risco de crédito devera ser efetuada por agénci
classificadora de risco, conforme ja definido para o IBASMA., registrada na CVM, ou de reconhecid
capacidade por essa autarquia.

i g
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ATA DE REUNIAO
CONSELHO DE ADMINISTRACAO (CONSAD) N° 06/2022

As quatorze horas do dia dezesseis de novembro de dois mil e vinte e dois, conforme
resolugdo IBASMA n° 01/2020, reuniram-se virtualmente através da plataforma Google
Meet, ordinariamente os membros do Conselho de Administragdo - CONSAD ¢ os
membros do Conselho Fiscal — CONFIS, nomeados em conformidade com Lei
Complementar Municipal n° 154 de 14 de outubro de 2019 e Decreto Municipal n® 024
de 15 de fevereiro de 2022, estando virtualmente do CONSAD, as senhoras Lucia
Fernanda Domingues Ferreira Pinto e Leila Vieira Marinho Ribeiro, ambas ativas,
indicadas pelo Executivo; presencialmente no IBASMA, os senhores Manoel Jesus da
Silva, inativo, indicado pela Entidade Sindical, José Renato de Azevedo, ativo, indicado
pelo Legislativo, e Maciley dos Santos Amorim, presidente do IBASMA e membro nato
do CONSAD. Quanto ao quérum, verificado como satisfatorio, deu inicio a reunido, e o
senhor Maciley solicitou a confirmagio do recebimento pelos conselheiros da Politica de
Investimentos de 2023, enviada previamente no dia 10/11/2022, o que foi por todos
confirmados. O senhor Maciley iniciou apresenta¢io da Politica de Investimentos 2023,
explicando que € o instrumento oficial que norteia, de acordo com a resolugdo do
Conselho Monetario Nacional n° 4.963/2021 e¢ a Portaria SPREV n° 1.467/2022, a
aplicagdo dos recursos do Instituto para capitalizagdo dos mesmos, seguiu informando
que o modelo de gestio adotado ¢ PROPRIA, ou seja, as decisdes sdo tomadas pela
Diretoria, Comité e Conselhos do IBASMA, tendo o suporte de uma consultoria de
investimentos, e anualmente a Politica de Investimentos apds sua aprovagdo, ¢ enviada
através do respectivo Demonstrativo no sistema CADPREV da SPREV, em relacio as
estratégias de alocacfo, o senhor Maciley ressaltou sobre o estudo de ALM, que constara
no Plano de A¢do de 2023, o qual apresenta uma avaliagdo dos recursos financeiros
aplicados com o fluxo de caixa dos ativos e passivos do Instituto, ainda sobre as alocagdes
apresentou os segmentos: renda fixa, variavel, investimentos no exterior, estruturados,
fundo imobiliario e créditos consignados, prosseguiu discorrendo sobre os limites dos
artigos definidos pela resolu¢do CMN n° 4.963/2021, os limites inferiores, superiores e a
estratégia alvo definido pelo Comité de Investimentos, observando que ndo foram
definidos limites para crédito consignado, pois a sistematica exige um sistema de gestéo,
contratagdo de seguradora, e outras questdes que ndo sdo o foco no momento. Sobre a
meta atuarial, foi definida como rentabilidade esperada para o exercicio de 2023 o IPCA
+ 4,71% (quatro inteiros e setenta e um décimos percentuais), sendo este percentual
(4,71%) em consondncia com os pardmetros da Portaria MTP n° 1837, de 30 de junho de
2022, onde de acordo com a dura¢do do passivo do IBASMA que ¢ de 17,30 anos
conforme evidenciado no RAA 2022, o senhor Maciley observou que sio os -principais
pontos, questionou se ha duvidas ou esclarecimentos, ndo havendo em manifestagdes,

colocou em aprovagdo a Politica de Investimento,
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unanimidade pelos conselheiros presentes. O senhor Maciley prosseguiu a reunido
explanando sobre o Plano de Ag¢do de 2023, que terd a mesma metodologia do anterior
(S5W2H). e sugeriu a inclusdo do Estudo de ALM, recenseamento, prova de vida dos
segurados,... o senhor Manoel Jesus se referindo ao recadastramento questionou se o
sistema eleitoral estd interligado, o senhor Maciley informou que € s6 para o INSS, mas
que o sistema CADPREV estd para sofrer alteragdes integrando os respectivos dados
cadastrais com informag¢des federais, o que resolveria a questdo da prova de vida, mas
ndo da obtengio dos dependentes. O senhor Maciley prosseguiu com a lista do Plano de
Agdes para o exercicio de 2023, destacando como uma das metas, a redugdo para 60 dias
da concessdo da aposentadoria; intensificar a entrega de certificado para os aposentados
em agradecimentos aos servigos prestados; consolidar o programa IBASMA Presente —
que objetiva a ida aos distritos para tirar duvidas, simular aposentadoria, apresentar
cartilha, programas de preparagdo para aposentadoria, dentre outros; efetivar a troca das
telhas do telhado do prédio sede, permitindo a instalagio de placas solares; associar a
Aneprem — Associagdo Nacional de Entidades de Previdéncia do Estados e Municipios;
dar amplitude nas condigdes para a certificagdo dos conselheiros. O senhor Maciley
questionou se algum conselheiro trouxe itens para acrescentar? A senhora Licia Fernanda
sugeriu a simulagfo on-line da aposentadoria, o senhor Maciley incluiu na relacdo mas
ressaltou que € necessario o servidor informar de forma correta e coesa os dados
funcionais que caso alimentado de forma inconsistente podera apresentar cendrios irreais.
O senhor José Renato pontuou que irda demandar algumas propostas de acdes para compor
o plano de ag@o. Por fim, a palavra foi concedida aqueles que dela quisessem fazer uso e,
ndo existindo manifestagdes, o representante do IBASMA encerrou esta reunido, tendo
sido por mim Leila Vieira Marinho Ribeiro, lavrada a presente ata, lido este instrumento
e assinado pelos que dela participaram.

Araruama, 16 de novembro de 2022.

D

Lucia Fernanda D. Ferreira Pinto
Membro Titular CONSAD

Adrinho Ribeiro
itular CONSAD

ILeila Viefra

Membro

tos Amorim
CONSAD
IBASMA
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