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« Holiica de Investimentos € um guia, um plano formatado em documento que estabelece as

cietnizes, norteando todo o processo de investimentos dos recursos financeiros previdenciarios e,

21 alguns casos especificos, dos ativos imobiliarios, integrantes do patnmédnio de um RPPS, mas

sempre observando os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacao, boa fé

& adeguacao a natureza de suas obrigagbes atuanais e financeiras e dotando todo o processo de
levada governanca e transparéncia.

=sia Politica de Investimentos tem como objetivo colaborar para que o IBASMA cumpra sua Unica
'naidade: prover os beneficios previdenciarios legitimos de servidores do municipio buscando
retornos adequados € ajustados em relac8o aos riscos assumidos em cada investimento realizado
dulanie & vigéncia desla politica de investimentos.

A Holiica de Investimentos dos RPPS brasileiros deve acatar as diretrizes da legislacdo vigente
espacialimente a Resolugao do Consetho Monetario Nacional n® 4.863/21 e a Portaria do Ministério
do Trabatho e Previdéncia Social n° 1.487/22.

HGENCHA

-~ vigéncia desta Politica de Investimentos compreendera o ano de 2023 e devera ser aprovada,
antes de sua implementacdo, pelo 6rgdo superior competente do IBASMA sendo que,
lustificadamente. a politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua execucéo, com
vistas a2 adequacao ao mercado ou & nova legislagao.
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O art. 4° da Resolugdo 4.963/21, que da as diretrizes e conteudo sobre a Politica de Investimenios
dos RPPS brasileiros traz o seguinte texto:

Art. 4°. Os responsaveis pela gestao do regime proprio de previdéncia social, antes do exercicio a
que se referir, deverao definir a politica anual de aplicag&o dos recursos de forma a contemplar, no
minimo:

| - o modelo de gestao a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratagcéo de pessoas
juridicas autorizadas nos termos da legislagdo em vigor para o exercicio profissional de
administracao de carteiras;

Il - a estratégia de alocagéo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacéo e as respectivas
carteiras de investimentos;

i1 - os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverao buscar compatibilidade com o perfil de
suas obrigacdes, tendo em vista a necessidade de busca e manutencao do equilibric financeiro e
atuarial e os limites de diversificacéo e concentracao previstos nesta Resolugao;

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emisséo ou
coobrigagado de uma mesma pessoa juridica,

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para precificacao dos
ativos de que trata o art. 3%

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos riscos dos investimentos,
bem como as diretrizes para o seu controle @ monitoramento;,

VIl - a metodelogia e os critérios a serem adotados para avaliagdo e acompanhamento do retorno
esperado dos investimentos,

Vill - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas a serem
adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos nesta Resolugao e dos
parametros estabelecidos nas normas gerais dos regimes proprios de previdéncia social, de
excessiva exposicao a riscos ou de potenciais perdas dos recursos.

Dessa forma a presente Politica de Investimentos abordara, a seguir, cada um dos 8 topicos
supracitados.
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» imodelo de gestao adotado pelo IBASMA sera o de GESTAO PROPRIA que é quando o RPPS
allza diretamente a execucac da politica de investimentos gerenciando e alterando sua carteira de

i

vestimentos, decidindo sobre as alocagdes dos recursos, respeitados os parametros da legislacéo.
saune, o IBASMA adola o modelo de gestdo prépria significando que as decisbes de novos
cstimentos e realocagdes dos recursos financeiros previdenciarios sédo tomadas pela Diretoria
cxecutva, Comité de Investimentos e Conselho.
balizar as decisbes, poderdo ser solicitadas opinides de profissionais externos, como
(sdiiona de Investimentos contratada, outros RPPS, instituicées financeiras, em cursos
JTiElados ou por outros meios que a gestdo do iIBASMA considere valida para o aperfeicoamento

o exacucac da politica de investimentos.

2 longo da execucao de politica de investimentos 2023 podera ser avaliada a adogéo de uma
CESTAO MISTA, que é aquela, prevista na legislacdo, e é realizada por entidade autorizada e
credenciada. pela CVM ~ Comissdo de Valores Mobiliarios e contratada para essa finalidade,
cabendo & esta as decisOes sobre as alocagOes dos recursos, respeitados os parametros da
legislacao e atendendo os parametros definidos pela gestdo do IBASMA. Em caso de aprovacao e
decsao desta alternativa de gestdo, devera ocorrer a alteragio da politica de investimentos 2023
bem como a sua retificagdo no DPIN / CADPREV.
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As aplicacdes dos recursos deverdo observar a compatibilidade dos ativos investidos com os prazos,
montantes e taxas das obrigages atuariais presentes e futuras com o objetivo de manter o equilibrio
econdmico-financeiro entre ativos e passivos do IBASMA.

Para isso, deverdo ser acompanhados, especiaimente antes de qualguer aplicac&o que implique em
prazos para desinvestimento — inclusive prazos de caréncia e para conversao de cotas de fundos de
investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos prazos e dos
montantes das obrigacbes do IBASMA.

Tais aplicagbes deverdo ser precedidas de atestado do responsavel legal pelo RPPS, evidenciando
a sua compatibilidade com as obrigaces presentes e futuras do regime.

Visando atendler ao equilibrio atuarial e financeiro na alocagdo dos recursos, a gestao do IBASMA
avaliara ou buscara realizar estudos que evidenciem carteiras de investimentos mais eficazes para
suportar seu passivo previdenciario com seguranca com apoio do conhecido ESTUDO DE ALM
Neste estudo, € considerada a compatibilidade de cada investimento da carteira ac perfil
previdenciario do IBASMA, avaliando o contexto econdmico atual e projetado, o fluxo de caixa dos
ativos e passivos previdenciarios e as perspectivas de oportunidades favoraveis a maximizacao da
rentabilidade dentro dos limites e preceitos técnicos e legais.

A Resolucao 4.963/21 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados nos seguintes
segmentos de aplicagao:

| — Renda fixa

Il — Renda variavel

Il — Investimentos no exterior

IV — Investimentos estruturados

V - Fundos Imobilidrios

VI — Empréstimos Consignados

Séo considerados investimentos estruturados:

| - fundos de investimento classificados como multimercado;
I - fundos de investimento em participagdes (FIP);

Il - fundos de investimento classificados como “Ac¢des - Mercado de Acessa”.

Para tanto, sera apresentado abaixo nossa visdo do cenario econdmico atual (2022) e projetado
(2023).
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reco mas importante de uma economia, ai incluida a brasileira, € a taxa de juros. Aqui, no Brasil,
taxa SELIC Meta definida pelo COPOM - Comité de Politica Monetaria do Banco Central em 8

SLnoes anuals

Lomo a politica monetara brasileira, e a de inGmeras outras nacbes como os Estados Unidos e
coonomias centrais da Europa, € a de "meta de inflagdo”, vamos nos ater a estes 2 aspectos mais

noorantes do ano de 2022 nesta abordagem com relacdo a suas trajetdrias e a consequente
svolucae dos investimentos do IBASMA.

S mundo, em 2022, ainda sofre as consequéncias da pandemia do COVID que teve a capacidade
de desarrumar toda a cadeia global de materias primas, bens e servigos pelas recomendagdes de
lockoown € demais medidas de "distanciamento social" que levou ao fechamento e interrupgdo do
trabalho em minas, fabricas, portos, aeroportos e comércio em geral.

Desta forma praticamente todas as nagdes conviveram com o aparecimento e crescimento de
nflacan de oferta”, pela reducéo da disponibilidade de inimeros produtos e matérias primas para a
Iranstormasao € postenor consumo.

s bancos Centrais de todas as nacbes tém por objetivo manter o poder de compra da moeda
corrente em cada nagao, ou seja, o dever de controlar a inflagao. O instrumento mais utilizado para
@sia larefa e a elevagdo de suas respectivas taxas basica de juros, visando encarecer o crédito e
reduzir os investimentos e, com a consequente queda do consumo, objetivando que os pregos voltem
@ patamares definidos previamente, a conhecida "meta de inflagdc” e ancoragem das expectativas
dos diferentes agentes econdmicos.

NG caso brasileiro esta taxa € a conhecida Taxa SELIC Meta, a taxa basica de juros de nossa
economia. E a "meta de inflagao, no caso do Brasil, é a definicio de um valor alvo para o IPCA-

Indice de Precos ao Consumidor Amplo calculado, mensalmente, pelo IBGE - Instituto Brasileiro de
seografia e Estatistica.

Wbserve, nas figuras abaixo a evolugéo do IPCA més a més e acumulado anual até setembro de




\ . % g ¥
GOVERNG DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO Py
PREFEITURA DO MUNICIPIO DE ARARUAMA

\ (\@’ INSTITUTO DE BENEFICIO E ASSISTENCIA A0S

SERVIDORES MUNICIPAIS DE ARARUAMA - IBASMA
CNB.J: 30.597.686/0001-00

IPCA - Inflagao oficial més a més
Variacao (%) na comparagdo com o meés anterior

IBASMA
Pr?bes'so"nf? )
Rub. 4 JFls. 14

Mh. If i
¥, Cegatag

Lh Ches st .
0.8 /3 S \ -
o, :'M~¢ »{, 2 7

IPCA - Inflagao oficial acumuladaem 12

meses
Variacgédo {(em %) na comparagao com os 12 meses
imediatamente anteriores.

@& v iagio

- 20,25 167 -.o.aram‘@ﬁ 10.38 10,54 3 %?(?‘Nm

8,99 B, 75 gy




\ﬁll

0O ESTADO DO RIO DE JANEIRO ks IPASMA
. pRE 14 DO MUNICIPIO DE ARARUAMA s
S g NSTITU TG DE BENEFICIO E ASSISTENCIA AOS

Jicess0 n‘?j%___wgo’m ..
Rab. s, L2

scicionalmente foram também instituidos pelos paises, necessarios e fundamentais "auxilios
cmergenciais” temporarios, em enormes volumes financeiros, destinados a prover sustento para as
camadas da populacac mais desprovidas de mecanismos de subsisténcia, durante o periodo
pandemico. e busca de vacinacado em massa, o que reforcou a evolucdo dos precos.

SERVIDORES MUNICIPAIS DE ARARUAMA - IBASMA i
Chil 50.597.684/000Y-00 =

Liante de tais pressdes e comportamento da inflagdo o Banco Central do Brasil, ao longo de 2022,
ieve de manter em elevagao seu principal instrumento de combate a inflagdo, a Taxa SELIC até
1578 em agosto de 2022, como pode ser observado no quadro abaixo:

Evolucao da taxa SELIC
6,005 Variacaoem %

4,00%

2,00%

N
W
3

CAPGIR CERVER G VAR G R G G IR VR VAR P U U LR Gl U
K?:‘\ 53:‘ '39*\ 4‘%\\ 'Q)(\\ ‘f}\ QQ!O\ ‘:‘i& o";:\ {53‘\ b&\ \”Q\ Ké\ @é\ ‘5& 3 6‘%\\ 'Q’Q @ raﬁ?

notamos entdo que a Taxa SELIC foi elevada em 4,5 pontos percentuais em 2022, Apos a
sinalizacao do Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central de que o ciclo de alta de
juros pode estar perto do fim, com a sua manutencgdo em 13,75% na reunido realizada em setembro.

A projecao para a taxa Selic no fim de 2022 continuou em 13,75% no Boletim Focus, seu atual
patamar.

£ gque acontece nestas situacbes, e o que de fato ocorreu em 2022 com os investimentos foi a
seguinte sequéncia de realocactes e movimento dos investidores:
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A cada elevagao da Taxa SELIC ha uma corregéo, para baixo, dos precos dos ativos de renda fixa
notadamente nos titulos publicos federais para que eles mantenham seus respectivos prémios de
risco em relacéo a taxa basica de juros da economia e se mostrem mais adequados ao novo patamar
de juros vigente; como as expectativas dos agentes econémicos, lendo as atas do COPOM. bem
como as previsdes e comportamentos do IPCA, perceberam que o movimento de elevacao tena
continuidade, em 2022; as desvalorizagbes destes titulos publicos e privados foram em sequéncia
nos seus respectivos mercados secundarios de negociagéo. Estas desvalorizacdes, expressas nos
precos se refletem nas cotas dos fundos de renda fixa investidos pelo RPPS no calculo das cotas na
conhecida metodologia denominada "marcacao a mercado”;

Adicionailmente, a elevagdo da inflacdo também retira poder de compra da moeda, reduzindo o
componente de juros real dos ativos de renda fixa e dos pre-fixados tambem;

Os juros mais elevados tiram atratividade dos ativos de risco, notadamente das acGes negociadas
em bolsa de valores, provocando uma saida de recursos, via venda de agbes, que deprecia seus
precos, para ¢ue o valor dos resgates seja investido em titulos de renda fixa, mais baratos a cada
momento e com mais taxas de retorno.

As maiores taxas de juros atraem capitais externos para o investimento em titulos publicos federais
que estavam pagando retornos bem acima das taxas de titulos soberanos de outros paises. Estes
capitais externos, em délares, sdo vendidos, pois esta aquisicao dos titulos aqui no Brasil € em Reais
A continuidade da venda de Ddélares deprecia seu valor frente ao Real,

Falando em exterior, ressaltamos que por 14 a inflagdo de oferta, provocada pela pandemia do COVID
também foi sentida, conforme descrevemos acima. La também foram feitos elevados volumes de
ajudas emergenciais. E, consequentemente, as bolsas nos Estados Unidos e na Europa tambem
sofreram fortes desvalorizagGes, seguindo o mesmo processo que descrevemos para ¢ mercado
brasileiro e assim se desvalorizaram os fundos de investimentos no exterior previstos na Resolucac
4 963/21. Observe 0 quadro abaixo considerando os retornos dos indices de acdes em mercados
i?%aciosais , até 6 de setembro de 2022:

Processo n® \030)302("
Rib, o S s Q13
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| e o dia & de setermbro, © lbovespa, principal indice da bolsa brasileira
;
S ontrogava wima alta de 4,71% no ano. O resultado pode parecer
&
% Lo, INAas cormparado a outros indices relevantes, ele pode ser
i Fredctorado hom. O S&P 500, da bolsa de Nova York, registrava wima
: 2
L uedia de 18% no mesmo periodo. O Dow jones, que redne as maiores
Lornpresas americanas, caia 14,29%. O Euro Stoxx 50, do mercado
Lropou, entregava gueda de 18,57%. 14 o japonés Nikkei 225
i Lraver desvalorizacho de 4,05%.
_ .
pesempenho dos principais indices de mercado nos ditimos anos
Z o es 2007 208 2078 2020 202% Z2022*
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Notamos entdo que em 2022 tivemos desvalorizagdes dos ativos de renda fixa, das acoes e do Dolar
Jorte Amercano, tendo todas estas categorias nem rendendo, o valor da inflagéo medida pelo IPCA,
acumuiadc dos meses de 2022, até esta data.

Adicionalments, em um segundo nivel de influéncia, tivemos no Brasil ameacas institucionais e risco
de descontrole fiscal, notadamente por agfes do Poder Executivo.

0

A0 chservarmos € comparamos a variagao dos principais indicadores de mercado até 30/09/2022
cefcebemas como esta conjuntura macroecondmica influenciou seus desempenhos, € na sequéncia,

= propria carteira de investimentos do IBASMA assim como as carteiras dos demais investidores
mstiucionais.
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2.3.2 — ESTRATEGIAS DE ALOCACAC PARA 2023

Considerando para o IBASMA, o cenario econdmico projetado, a alocacéo atual dos recursos tendo
como data base a carteira de investimentos em 30/09/2022, o perfil de risco e as opgbes permitidas
pela Resolucéio 4.963/21, a decisdo de alocacao dos recursos para 2023 devera ser norteada pelos
limites definidos no quadro abaixo, onde:

A coluna de “estratégia alvo” tem como objetivo direcionar as aplicactes dos recursos financeiros

previdenciarios considerando o cenario projetado atualmente e uma relacao risco/retorno adequada
ao equilibrio atuarial e financeiro do IBASMA. As colunas de "limite inferior” e “limite supenor tem

respaldo na Resolucdo 4.963/21 e visam dar maior flexibilidades a gestao dos recursos do IBASMA
diante da dindmica e permanentes mudancas no cenario macroecondmico mundial.
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Segmento de renda-fixa o i b0 030 }w,zg
Rib. CQLF]; LISV

No segmento de renda fixa composto pelos investimentos enquadrados no Artigo 7°, incisos |, a, |, b
€ |.c temos a expectativa de que diante da execucao da politica monetaria brasileira, pelo Banco
Central, haverd uma redugdo da nossa Taxa Basica de Juros , @ Taxa SELIC Meta, ao longo de
2023. Desta forma as aplicacoes lastreadas em titulos publicos federais ou em fundos com carteiras
formadas exclusivamente por estes titulos deverao oferecer rentabilidades satisfatérias na sequencia
destas reducdes. Entretanto, como as taxas de retornos destes titulos ainda estdo acima da meta
atuarial deste RPPS, elas continuam atrativas e assim ha limite estabelecido como estratégia alvo
Por fim, neste cenario esperado, poderao haver investimentos diretamente ou em fundos pré ou pos
fixados j& que estamos em momento de “invers3o da taxa de juros”.

.3.3 ~ JUSTIFICATIVAS DAS ESTRATEGIAS ALV

Seguindo a mesma lgica estabelecemos limites para os fundos enquadrados no Artigo 7°, Inciso |
a ja que estes tém a composicdo de suas carteiras formadas por titulos publicos e privados, bem
como aqueles fundos utilizados como “fundos — caixa” peio IBASMA.

O limite estabelecido para os ativos enquadrados no Artigo 7°, Inciso IV se justifica na medida em
que séo aqueles emitidos por instituicbes bancérias da lista exaustiva definida pela Secretaria de
Previdéncia e o Banco Central e que oferecem taxas de retormo acima dos titulos publicos pré ou pés
fixados para periodos equivalentes tendo assim o potencial de agregar valor de retorno acima da
meta atuarial por médio prazo.

O limite estabelecido para o Artigo 7°, Inciso V, b visa dar alternativa de investimento a gestao do
IBASMA em fundos com mais de 50% de sua carteira formada por ativos de emissores privados,
com bons prémios de risco e classificados por agéncia classificadora de risco internacional. tais como
a Standard & Poors, FITCH e Moody's ou seja, consideradas por elas como “grau de investimento”
com nota (rating) acima ou igual ao nivel “BBB”, conforme a seguir:

Notas com grau de investimento {investment grade):

° AAA {mais alta qualidade)

. AA+. AA. AA. (qualidade muito alta)

. A+, A, A- (qualidade alta)
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- lmite no Artige 7°, Inciso V fica estabelecido na medida em que o Brasil tem deficiéncias em seu

seamento de infraestrutura como estradas, energia, transmissao, portos, aeroportos, dentre outros

sewres Assim, podem surgir fundos destinados a captar recursos para que empresas, de boa
uslidade de credito € com ratings de grau de investimento invistam neste segmento diante de
oliticas publicas de iniciativa do governo no Brasil a partir de 2023.

zegmentoe de renda-variavel com investimentos estruturados e fundos imobiliarios

nites gl estabelecidos se  justificam pela diversificacdo oferecidas pelos veiculos de
stimentos enquadrados nos Artigos 8° Incisos | e 1, Artigo 10° Inciso | e Artigo 11° e a
ssibilidade e expectativas de retornos significativos e superiores a meta atuarial do IBASMA.

=megmento de investimentos no exterior

s lmnites estabelecidos nas alternativas de investimentos enquadradas no Artigo 9° da Resolucao
razem sentido porque, principaimente a bolsa americana, e outras localizadas na Europa e Oriente
aue estao com fortes desvalorizagbes neste momento. Tal aspecto deriva de processo semelhante
a0 descrto para a economia € execucgdo da politica monetaria nos paises que enfrentam elevados
nivers historicos de inflagao e que vem sendo combatidos por elevagbes das taxas basicas de juros
© pelos seus respectivos Bancos Centrais. Desta forma os investimentos visam adquirir cotas de
rundos com desconto e assim se beneficiando de uma normalizacdo da politica monetaria e
recuperacao nos precos das acdes negociadas em mercados de capitais externos.

segmento de Empréstimos Consignados

O IBASMA fara uma analise mais detalhada desta alternativa de investimento, quer no tocante a
outros RPPS que ja iniciaram este processo de investimentos, quer junto a empresas prestadoras de
sEivicos de sistemas de gerenciamento e controle, bem como da legislag@o regulatéria a partir do
amgo 12° da Resolucao 4.963/21 e detalhamento legal posterior. Em caso de aprovacio e deciséo

Segue a tabela consolidada dos investimentos definidos na Resolucao 4.963/21 com os percentuais

& imites referentes aos niveis de certificacio do programa Pré- Gestdo:
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AMETROS DE RENTABILIDACE P

O Artsgo 26° da Portaria MF n° 464/18, determina a regra para definicdo da “taxa de juros real anua
a ser utilizada como taxa de desconto para apuragéo do valor presente dos fluxos de beneficios e
contribuicbes do RPPS”, que é a conhecida META ATUARIAL. Esta taxa, "devera ter, como limite
maximo, o menor percentual dentre os seguintes”

ERSEC

Gt S

| - do valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores do RPPS.

conforme meta prevista na politica anual de investimentos aprovada pelo conseiho deliberativo do
regime;

Il - da taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média seja o mais
proximo a duracdo do passivo do RPPS.”

Seguindo esta diretriz legal, a META ATUARIAL do IBASMA em 2023 sera de IPCA + juros de 4,71%
{quatro inteiros e setenta e um décimos percentuais) a.a.

5§ B ALY ry EAh AATORAA DECEM § 1y
. INMITES PARA hA BMESMA PI P L AT

INVESTH

43# ;”2,'\

WNTOS DE U

Os limites utilizados para inveshmentos em titulos e valores mobménos de emissac ou coobrigacaoc |
de uma mesma pessoa juridica de direito privado € de 20% do patrimdnio do IBASMA devendo assim -
ser observado nos regulamentos dos fundos de investimentos € em suas respectivas carteiras qu :
recebam aplicagbes do IBASMA, consequentemente, a consolidac@o dos ativos integrantes das
gjvamas aplicactes realizadas, por emissor privado.
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icionaimente nos casos de aquisicdo direta de ativos, bem como nas cotas de fundos de
nvestimento, devera ser respeitada a regra de que os direitos, titulos e valores mobilidrios que
Jmpoem suas carteiras ou 0s respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito.

N base. entre outros critérios. em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco
‘=aistrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

’5 & vaiores mobiliarios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser
-A00s & valores de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela CVM - Comissédo de
rores Maobilianios & pela ANBIMA.

- metodos e as fontes de referéncias adotadas para precificacéo dos ativos adquiridos diretamente
veio IBASMA. bem como aqueles integrantes das carteiras dos fundos de investimentos investidos,

“l estabelecidos em fontes de ampla divulgacao diaria, para os ativos de elevada liquidez e volume
i negociacao nos mercados secundarios em que s&o transacionados, bem como por seus
wUsiodiantes conforme seus manuais de definicao de preco dos ativos menos liquidos aprovados
pela ANBIMA,

No tocante a precificacdo de eventuais titulos publicos federais adquiridos de forma direta, conforma
AIigo 7% inciso | alinea a da Resolucio 4.963/21 poderao ser marcados segundo os seguintes
&1108, gue serdo obedecidos e ficam definidos nesta politica de investimentos:

. Marcacao a mercado ( Mah);

Marcac@o na curva; sendo que esta metodologia de precificacdo s6 ser4 possivel de ser
utiizada, se o IBASMA tenha feito a contratacéo de um estudo de ALM com a indicacéo dos melhores
vertices a serem adquiridos com a comprovada a intengdo e capacidade financeira de manté-los em
carenra ate o vencimento onde sejam atendidas as normas de atuaria.

M OEL LAV KIS

wios esles riscos serdo avaliados e monitorados em parceria enire a equipe de gestio do IBASMA
= & empresa de consultoria contratada através de reunides, relatorios e sistema eletrénico de controle
£ atompanhamento dos investimentos.

RISCO DE MERCADO - ¢ a oscilacéo no valor dos ativos financeiros, nos mercados em que sdo
negociados que possa gerar perdas para instituicdo decorrentes da variacdo de paradmetros de
mercado, como cotacées de cambio, acdes, commodities, taxas de juros e indexadores como os de
nflacédo. O IBASMA adota a metodologia de VaR - Value-at-Risk — para controle de Risco de
Mercado.

RISCO DE CREDITO - é 3 possibilidade de perdas no retorno de investimentos oriundos do nac
sumpnimento das obrigacbes financeiras, totais ou parciais por parte do emissor de determinado
titulo. Devera ser observado de forma regular o que preconiza a legislacdo: os responsaveis pela
gestac do IBASMA deverao certificar-se de que os direitos, titulos e valores mobiliarios que
cempoem as carteiras dos fundos de investimento e os respectivas emissores sao cansiderados de
LaiXO risco de crédito, " A classificacéo como baixo risco de crédito devera ser efetuada por agénci

classificadora de risco, conforme ja definido para o IBASMA  registrada na CVM, ou de reconhecid

capacidade por essa autarquia.
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Processo n2 ATA DE REUNIAQ
Riib. _-—@—1’15- -%%SELHO DE ADMINISTRACAO (CONSAD) N° 06/2022

As quatorze horas do dia dezesseis de novembro de dois mil e vinte e dois. conforme
resolugdo IBASMA n° 01/2020, reuniram-se virtualmente através da plataforma Google
Meet, ordinariamente os membros do Conselho de Administragdo - CONSAD ¢ os
membros do Conselho Fiscal — CONFIS., nomeados em conformidade com Lei
Complementar Municipal n° 154 de 14 de outubro de 2019 ¢ Decreto Municipal n” 024
de 15 de fevereiro de 2022, estando virtualmente do CONSAD, as senhoras Licia
Fernanda Domingues Ferreira Pinto ¢ Leila Vieira Marinho Ribeiro. ambas ativas,
indicadas pelo Executivo; presencialmente no IBASMA, os senhores Manoel Jesus da
Silva. inativo. indicado pela Entidade Sindical, José Renato de Azevedo, ativo. indicado
pelo Legislativo, e Maciley dos Santos Amorim, presidente do IBASMA e membro nato
do CONSAD. Quanto ao quorum, verificado como satisfatorio, deu inicio & reunido. ¢ o
senhor Maciley solicitou a confirmagdo do recebimento pelos conselheiros da Politica de
Investimentos de 2023, enviada previamente no dia 10/11/2022, o que foi por todos
confirmados. O senhor Maciley iniciou apresentagdo da Politica de Investimentos 2023
explicando que é o instrumento oficial que norteia, de acordo com a resolugao do
Conselho Monetario Nacional n® 4.963/2021 ¢ a Portaria SPREV n° 1.467/2022. a
aplicagdo dos recursos do Instituto para capitalizagao dos mesmos, seguiu informando
que o modelo de gestdo adotado € PROPRIA, ou seja, as decisdes sdo tomadas pela
Diretoria, Comité e Conselhos do IBASMA, tendo o suporte de uma consultoria de
investimentos. e anualmente a Politica de Investimentos ap6s sua aprovagado. ¢ enviada
através do respectivo Demonstrativo no sistema CADPREYV da SPREV, em relagdo as
estratégias de alocagiio, o senhor Maciley ressaltou sobre o estudo de ALM, que constard
no Plano de Ag¢do de 2023, o qual apresenta uma avaliagiio dos recursos financeiros
aplicados com o fluxo de caixa dos ativos e passivos do Instituto, ainda sobre as alocagGes
apresentou os segmentos: renda fixa, varidvel, investimentos no exterior, estruturados,
fundo imobiliario e créditos consignados, prosseguiu discorrendo sobre os limites dos
artigos definidos pela resolugdo CMN n° 4.963/2021, os limites inferiores, superiores ¢ a
estratégia alvo definido pelo Comité de Investimentos. observando que ndo foram
definidos limites para crédito consignado, pois a sistematica exige um sistema de gestdo.
contratagio de seguradora, e outras questdes que ndo s3o o foco no momento. Sobre a
meta atuarial, foi definida como rentabilidade esperada para o exercicio de 2023 o IPCA
+ 4.71% (quatro inteiros e setenta ¢ um décimos percentuais), sendo este percentual
(4.71%) em consonancia com os parametros da Portaria MTP n® 1837, de 30 de junho de
2022. onde de acordo com a duragio do passivo do IBASMA que ¢ de 17,30 anos
conforme evidenciado no RAA 2022, o senhor Maciley observou que sao os principais
pontos, questionou se ha davidas ou esclarec;mentos nao havendo em manifestagdes,

colocou em aprovacgio a Politica de inves{rmentoz éDZB £PROV ADA por
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unanimidade pelos conselheiros presentes. O senhor Maciley prosseguiu a reunido
explanando sobre o Plano de A¢do de 2023, que terd a mesma metodologia do anterior
(3W2IH). ¢ sugeriu a inclusdo do Estudo de ALM., recenseamento, prova de vida dos
segurados.... o senhor Manoel Jesus se referindo @o recadastramento guestionou se 0
sistema eleitoral esta interligado, o senhor Maciley informou que ¢é s6 para o INSS, mas
que o sistema CADPREV estd para sofrer alteragdes integrando os respectivos dados
cadastrais com informagdes federais, o que resolveria a questdo da prova de vida, mas
ndo da obten¢ao dos dependentes. O senhor Maciley prosseguiu com a lista do Plano de
Agdes para o exercicio de 2023, destacando como uma das metas, a redugdo para 60 dias
da concessio da aposentadoria; intensificar a entrega de certificado para os aposentados
cm agradecimentos aos servigos prestados; consolidar o programa IBASMA Presente —
que objetiva a ida aos distritos para tirar duvidas, simular aposentadoria, apresentar
cartilha. programas de preparagfio para aposentadoria, dentre outros; efetivar a troca das
telhas do welhado do prédio sede. permitindo a instalagdo de placas solares; associar a
Aneprem — Associagdo Nacional de Entidades de Previdéncia do Estados e Municipios:
dar amplitude nas condigdes para a certificagdo dos conselheiros. O senhor Maciley
questionou se algum conselheiro trouxe itens para acrescentar? A senhora Licia Fernanda
suveriu a simulagdo on-line da aposentadoria, o senhor Maciley incluiu na relagdo mas
ressaltou que ¢ necessario o servidor informar de forma correta e coesa os dados
funcionais gue caso alimentado de forma inconsistente podera apresentar cenarios irreais.
0 senhor José Renato pontuou que ira demandar algumas propostas de a¢des para compor
o plano de agdo. Por fim, a palavra foi concedida aqueles que dela quisessem fazer uso e,
nao existindo manifestagoes, o representante do IBASMA encerrou esta reunido, tendo
stido por mim Leila Vieira Marinho Ribeiro, lavrada a presente ata, lido este instrumento
¢ assinado pelos que dela participaram.

Araruama, 16 de novembro de 2022.
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ATA DA REUNIAQ EXTRAORDINARIA COMINV — 16/2023

A~ 13 haras do dia oito de dezembro de dois mil e vinte ¢ trés, na sede do Institute de Beneficio e
\ssislencia aos Servidores Municipais de Araruama — IBASMA, reuniram-se os membros do Comité
de Invesumentos - COMINY, nomeados pelo presidente do IBASMA conforme Portarias n®
20020200 0" 4772022 e n¥ 37/2023. Rafael Ferreira Viana Daumas, diretor de administragio e finangas
¢ osearetanio desta assembleia, Monica Souza dos Santos Costa, superintendente de previdéncia e
Ihas na Pacheco Coutinho. chefe de divisdo de projetos previdenciarios. Foi dado inicio a reunido com
i lala dosr. Ralael apresentando a pauta da assembleia extraordinaria: a) leitura e analise da minuta da
politica de investimentos do IBASMA para o exercicio de 2024. Prosseguindo a reunido. foi
perguntado as senhoras Monica e Thayna se haviam recebido previamente a minuta por e-mail,
cnviado no dia 30/11/2023, e realizado a leitura da mesma, a fim de que a reunido pudesse ser mais
assertivie possivel  quanto as  questdes a serem  debatidas. Ambas as senhoras responderam
positivamente. Dando inicio a andlise da minuta, o senhor Rafael questionou se haveria alguma
manilestagao ou apontamento com relagdo ao item 1 — Apresentacdo da Minuta, do qual trata de
coneeitos parg balizamento do documento, sendo respondido de forma negativa pela senhora Ménica e
a seithora Thaynd, logo foi passado para o proximo item. Iniciando a analise do item 2, a senhora
Ihayna pediu a palavra e sugeriu que a analise fosse realizada de forma segmentada, devido a sua
extensio ¢ densidade, sendo prontamente aceito pela senhora Ménica e o senhor Rafael. Sucedeu-se
chdie para a analise dos itens 2.1 ¢ 2.2, Alocacgdo de ativos e Critérios de Selegio e Monitoramento
dos Investimentos. Nao foi realizada nenhum apontamento quanto aos itens, sendo passado entdo para
¢oproximo 1opico. O atem 2.3, trata do Credenciamento das Instituicdes e Fundos de investimento.
rratando tambem dos aspectos necessarios ao credenciamento. além da transparéncia dos mesmos. Foi
winbrado  pelo senhora  Rafael, que conforme consta no fim do item 2.3.1, os proximos
credenciamentos a serem realizados no exercicio de 2024, como foram os Gltimos realizados no
exercicio atual, terdo a validade de 2 anos. Foi perguntado entdo se alguém teria algum apontamento,
sem mais manifestagdes, passou-se entdo para o proxime. O opico 2.4, que trata do Controle de Riséo
dvs ativos do Instituto. Nao havendo nenhum apontamento ou observagdo sobre. foi passado para os
proximos 16picos. Relativo aos itens 2.5 — Comité de Investimentos ¢ 2.6 — Consulioria de

Investimentos, ndo havendo também nenhum apontamento especifico dos topicos em questdo. visto
aue sA0 procadimantas a diretrizes 14 adotndne. paceaiicco antSo mara o Famiea 3T E ettt GHe R Ge, €5
senhor Rafael, apontou gue, conforme foi ampla ¢ exaustivamente explanada até o momento, a partir
do ano de 2024, além das exigéncias ja existentes, haverd a necessidade da certificagio.dos dirigentes
do Instituto. além dos membros do conselho deliberativo, fiscal. do gestor de recursos e dos membros
do comite de investimentos dos institutos de previdéncia, que esta sendo realizado pelas entidades
certificadoras aviorizadas pela SPREV e terd a validade de quatro anos, conforme é sabido. Sem mais

chservagdes, passou-se entdo para o item, 2.8 — Estratégias Alvo dos investimentos. O senhor Rafael,
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apontou que tal 10pico, € um dos que exige maior atengdo, pois deverd ser acompanhade e analisado
ao longo de todo o ano de 2024. Inciando a analise do topico em questdo, conforme a Portaria MPS n
3.289 de 2023, fica definido para o exercicio de 2024, a meta atuarial 4,88% + [PCA. O senhor Rutuc!
apontou que tal pardmetro foi definido. devido a duragéio do passivo do IBASMA esta na casa dos |8
anos, conforme foi apontado no Gitimo estudo atuarial realizado. Seguindo para o topico 2.8.°
Estratégias Alvo, foi considerada a posicio da carteira no dia 30/11/22023, Foi aberto entao -
discussdes cabiveis. O senhor Rafael apresentou as metas alvo no segmente de Renda Fina. sendo: em
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 79, 1, “a”. ficou definido em 1%; 0s ativos do tipo FI Renda
Fixa Carteira 100% titulos TN - Art. 7°, 1. "b". tem como estratégia alvo 60.0% da carteira: o5 ativos
do tipo Fl Renda Fixa - Art. 7° 111, “a”, definiu-se em 19,0%. Para os ativos: ETF Renda Fixa - An
7¢, 111, *b™, Ativos Financeiros Bancarios - Art. 7°, IV, FI Direitos Creditdrios (FIDC) — cota sénio
Art. 79 V. "a", F1 Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 7°. V. "h" ¢ FI Debentures Infraestrutura- A\
75 V. "¢" fica definido o percentual de 1.0% para cada tipo de ativo, estando as justificativas para 1l
ao longo do item 2.10.1. Passando para o segmento de Renda Varidvel. ficaram definidos os SeUUinivs
percentuais: Fl Acdes - Art. 8%, 1 em 10.0% e os ativos ETF Ag¢des - Art. 8% Il em 1.0%. estando sua-
justificativas no item 2.10.2. Considerando o segmento de Investimentos no Exterior. lica defimdo o
percentual de 2,0% para os ativos FI Ag¢des - BDR Nivel | - Art. 9° IIL suas justificativas
encontram no item 2.10.5. J& o segmento de Investimentos Estruturadoes. definiu-se para ativos do tino
FI Multimercado - aberto - Art. 10, I, o percentual de 1.0%., estando suas justificativas no item 2,10
Finalizando as estratégias alvo, para o segmento de Fundos Imobiliarios definiu-se como estrateuia
para o ativo 11 Imobiliario - Art. 11, o percentual de 1.0%. com suas justificativas no item 2. 104, N0
item 2.10.6, foi tratado o segmento de empréstimos consignados. onde nao foi definido nenhum
percentual alvo, do qual definiu-se a continuidade da analise mais detalhada dessa alternativa.
senhora Ménica questionou sobre o valor dos limites superiores deseritos na tabela. sendo respondido
pelo senhor Rafael, que tais valores sdo os definidos na resolugdo 4.963/2021. senhora Mo
confirmou entdo o esclarecimento. Foi perguntado etndo, pelo senhor Rafael. se alguem teria al.
apontamento ou ponderacio sobre o assunto. A senhora Thaynd pediv a palavra. ponderando ou
analisando os pereentuais na posi¢do da carteira do dia 30/11/2023, presente na tabela do iem 2.8
haveri certo remanejamento dos ativos da carteira, ja que o percentual referente aos ativos do Artie.
7° i, “a” foram os que sofreram maior alteragdo de 10,0%. em 2023, pra 19.0% ¢m 00~
Continuando. a senhora Thayna também apontou que o percentual presente dos ativos do armoo ©
"h", estdo em 74,84% e a meta para 2024 é de 60.00%. A senhora Ménica pontuou que as mudangas |0
eram esperadas devido aos apontamentos que vem sendo realizados nas cartas mensais que recchenios
tanto da Mais Valia Consultoria, quanto das Instituicdes Financeiras Credenciadas ao longo do ano. ©)
senhor Rafael ainda pontuou que conforme o exercicio atual, a meta baliza os investimentos realizado-

ao longo do ano. logo, esses percentuais podem flutuar dentro dos limites permitidos pela resoli

4.063/2021. Nao havendo mais ponderacSes. passou-se para o item 211 NVedagdes. nao haoo
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nienhuma observagdo pelos membros. sendo passado para o item 2.12 — Plano de Contingéncia. Foi
vbservado que tal item contém todas as exigéncias previstas ndo havendo entdo alteragGes a serem
realizadas. Findada a analise de todos os 1opicos elencados na minuta, foi dada a palavra para quem
(uisesse lazer mais alguma observagdo sobre os assuntos tratados. A senhora Monica afirmou que,
tedos os pontos haviam sido tratados de forma satisfatdria. sendo confirmado pela senhora Thayna.,
Nao havendo mais manifestagdes, os membros do comité de investimentos, por unanimidade. deram
como aprovado o texto da minuta da politica de investimentos para o exercicio de 2024, O senhor
Ralacl apontou que o texto sera apresentado para as deliberagdes necessarias do consclho
administrativo do IBASMA em reunifio a ser realizada na semana vindoura, sendo pontuado ainda
que a presenca dos membros do comité poderia ser solicitada para quaisquer esclarecimentos
necessarios. Foi dada a palavra entdo para quem quisesse dela fazer uso. niio havendo mais
manifestagdes. encerrou-se a reunido, tendo sido por mim Rafael Ferreira Viana Daumas. lavrada a

presente ata. lido este instrumento e assinado pelos que dela participaram. IB AS A
Processo n?_ U3¢ 2024

Araruama, 08 de Dezembro de 2023, Rub. @LF]S. HV
v b e
M s A
Ralael Ferreifa Viana Daumas  Monica Souza dos Santos Costa Thayna Pacheco Coutinho
DAFIN SUPREV DPP
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