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ATA DA REUNIAO ORDINARIA COMINV - 004/2024

As 10 horas do dia doze de margo de dois mil e vinte e quatro, na sede do Instituto de Beneficio e
Assisténcia aos Servidores Municipais de Araruama — IBASMA, reuniram-se os membros do Comité
de Investimentos — COMINV, nomeados pelo presidente do IBASMA conforme Portarias n°
200/2020. n® 47/2022 e n® 37/2023, Rafael Ferreira Viana Daumas, diretor de administracdo e financas
¢ secretario desta assembleia, Monica Souza dos Santos Costa, superintendente de previdéncia e
Thayna Pacheco Coutinho, chefe de divisdo de projetos previdenciarios. A reunido foi iniciada pelo
senhor Rafael, com a apresentagdo da pauta da assembleia ordinaria: a) leitura da ata anterior; b)
leitura e analise da carta mensal da Consultoria Mais Valia referente ao més 02/2024; c) leitura e
analise do relatdrio mensal de aplicagdes financeiras do més 02/2024; d) Leitura da analise da Carteira
de Investimento realizado pela Consultoria Mais Valia; ¢) andlise e indicagfo de fundos para aplicagio
dos recursos disponiveis; f) assuntos gerais. Prosseguindo a reunifo, a senhora Thayna realizou a
leitura da ata n® 03/2024. Findada a leitura, o senhor Rafael perguntou se havia algum apontamento a
ser realizado quanto a leitura, sendo respondido negativamente por ambas as senhoras, passando entio
para o proximo topico. O senhor Rafael realizou entéo a leitura da Carta Mensal do Més de Fevereiro,
sendo evidenciados a “modesta recuperagiio” das carteiras no més 02/2024. Durante a leitura outro
ponto destacado foi o apontamento quanto a posicio do COPOM reforcando a continuidade na
reducao de 50 pb nas préximas reunides. Outro ponto foi o IPCA referente ao més de janeiro,
apresentando avango de 0,42%, ante a expectativa de 0,34%. Com relagdo aos pontos referentes a
economia norte americana, a ata da ultima reunidio do FOMC traz cautela com relagdo ao inicio do
corte de juros, visto que sé tera inicio quando houver confianca suficiente que a inflacdo esteja
convergindo para o centro da meta. Prosseguindo a leitura, foi passado para as recomendag¢des. Quanto
ao segmento de renda fixa, foi evidenciado que os ativos ligados ao CDI, apresentario menor
rentabilidade, devido ao corte na taxa de juros, sendo recomendado entio a reducfio na posi¢do dos
ativos de mais longo prazo para posi¢des em IRF-M e IDKA2, que sofrem menos rentabilidade. Outro
ponto foi a estabilidade da curva de juros e, relagdio ao més anterior, se tornando interessante
considerando a marcagdo do papel na curva. A carta também destacada que os niveis atuais superam a
grossa maioria das metas atuariais, contribuindo para a redugdo da volatilidade da carteira e

necessidade de correr risco adicionais. Quanto ao segmento de renda variavel, apresentou melhor

resultado com relagdo ao més anterior, ndo sendo suficiente para trazer o resultado para o campo

positivo, mas segue a indicagdo, devido a redugio da taxa SELIC, beneficia diretamente o segmente de
renda variavel. Considerando o segmente exterior, ficou recomendado muita cautf‘:l_a;'é'cw) iniciar: ou
clevar as posi¢des atuais nos fundos enquadrados no artigo 9° da resolugdo / ;1.963/‘202].. A
recomendagdo € de pedidos gradativos e significativos de resgate, tal recomendagio se: baseou em um
cenario internacional “confuso”, sendo apresentados varios pontos. Finalizada a leitu 'da__cé-ﬁa, o

senhor Rafael, perguntou se alguém gostaria de realizar algum apontamento ou obsery. gﬁn A senhora
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Thayna apontou que haveria reunido do COPOM nos dias 19 e 20 de margo, onde a previsdo era uma
nova redugdo da taxa de juros. A senhora Mdnica apontou, que algumas das posi¢des apresentadas na
carta, foram também apresentadas na analise da carteira de investimentos solicitada. Sem mais
posicionamentos, foi passado para a analise da carteira de investimentos no més de fevereiro de 2024.
Iniciando a analise, evidenciou-se o total da carteria, estando em R$ 52.978.653.94 se dividindo em
R$ 50.063.541,08 relativo aos investimentos € R$ 2.915.112,86 relativo as disponibilidades
financeiras. Prosseguindo a analise, foi observado um valor de resgate no total de R$ 66.758.87 e uma
aplicacdo de R$ 846.140,28. O senhor Rafael apontou que tal resgate foi devido ao pagamento de
cupons semestrais dos fundos BB PREVID XXI — CNPJ: 44.345.590/0001-60 e o fundo CAIXA FI
BRASIL 2024 IV TP RF — CNPJ: 20.139.595/0001-78, realizados no dia 15/02/2024 sendo, R$
56.142,33 na aplica¢do do Banco do Brasil e R$ 10.616,54 na aplicacdo da Caixa Econémica. A
carteira apresentou retorno total de R$ 419.173,64 representando 0,84%. ante a meta de 1.19% para o
més. No retorno acumulado apresentou resultado de 0,89% ante a meta de 2,04%, em resultados
financeiros, o resultado do exercicio até o més atual foi de R$ 440.780,79. Olhando os resultados por
segmento, a renda fixa apresentou retorno de 0,59% representando R$ 271.490.85. A renda variavel
apresentou retorno de 1,43%, representando R$ 24.676.74. Os investimentos estruturados
apresentaram retorno de 4,01%, representando R$ 23.078.,74. Ja os investimentos no exterior,
apresentaram retorno de 8,11%, representando R$ 99.927.31. A senhora Monica apontou que, apesar
de ndo atingir a meta definida para o més, todas as aplicagOes apresentaram retorno positivo no més de
fevereiro. Apés leitura e andlise do relatorio, foi possivel verificar que a carteira estd em conformidade
com os limites definidos nos artigos da Resolugdo 4.963/2021. Apds finalizagdo da leitura passou-se
para 0 proximo tépico. O senhor Rafael apresentou uma nova anilise da carteira realizada pela
Consultoria, tendo como base o dai 31/01/2024, apresentado em seu sistema online no dia 05/03/2024.
Foi realizada entfio a leitura da analise. Como apontado na andlise anterior, se manteve a sugestao re
resgate total do fundo CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES — CNPJ: 30.068.224/0001-04,
devido a existéncia do pagamento de 02 taxas de administragdo, uma do fundo “investidor” ¢ outra dos

fundos “investidos”, gerando entio uma despesa, diminuindo a rentabilidade do investimento. O

senhor Rafael informou que a posigio diaria do fundo, apresentada no sistema da consultoria, tendo

como base o dia 08/03/2024 era de R$ 178.872,51. Foram realizadas duas sugestdes de reaplicagao do
valor. A primeira é a aplicago direta em dois ou trés fundos investidos de bola qualidade e de casas
independentes, nio representando risco de crédito para o IBASMA. A senhora Tahyna apontou que na
analise do dia 15/01/2024, a consultoria havia apontado dois fundos o CLARITAS VALOR FEEDER
FIC FIA, onde ja esta presente na carteira de investimentos e o OCCAM FIC FIA, que esta em
processo de credenciamento do Gestor e respectivamente do fundo. O senhor Rafael abriu o site da
CVM onde podem ser encontradas informagdes dos fundos de investimento, sendo verificado que

existem 17 fundos de investimento que compdem a carteira do fundo CAIXA ACOES
MULTIGESTOR FIC ACOES, dentre eles existem os dois indicados pela consultoria e um onde ja foi
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solicitada analise através da plataforma online o fundo CONSTANCIA FUNDAMENTO FUNDO DE
INVESTIMENTO DE ACOES. A segunda sugestio ¢ a aplicagdo dos valores do resgate no fundo
CAIXA BRASIL IRF-M1 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA ou no fundo CAIXA BRASIL FI
RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP. A senhora Thayna apontou que tal remanejamento mudaria
o enquadramento dos ativos ja presentes na carteira, do segmento de renda varidvel para o de renda
fixa. Foi colocada as duas opgdes. O senhor Rafael refor¢cou o apontamento da senhora Thayna. da
mudanca de segmento dos valores, e que a politica de investimentos de 2024 prevé um aumento nas
aplicagdes de renda variavel. A senhora Mdnica sugeriu que diante dos apontamentos fosse mantidos
os valore em aplicagdes de renda variavel, devendo ser confirmada com a consultoria as sugestdes da
andalise anterior. A senhora Thayna e o senhor Rafael confirmaram tal posicionamento, ficando
escolhida entfio a primeira alternativa, sendo necessaria a confirmag3o dos fundos para aplicagdo com
a consultoria. Foi passada entdio para a proxima sugestdo, resgate total do fundo BB ALOCACAO FI
MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO e aplicagio no fundo BB FLUXO FIC RENDA FIXA
SIMPLES PREVIDENCIARIO. A senhora Ménica perguntou qual a posigio didria do fundo apontado
na plataforma da consultoria. O senhor Rafael falou que estava em R$ 192.869,91. A senhora Thayna
apontou que o fundo representa 0,38% da carteira e estd enquadrado como o artigo 10°1 e o fundo
sugerido se enquadra no artigo 7° Il a, que representa hoje 0,06% da carteira, tal movimento nao
refletiria consideravelmente na composi¢do da carteira. O senhor Rafael apontou que. diante dos
apontamentos realizados pela consultoria através da carta mensal, o fundo BB FLUXO apresentara
menor volatilidade diante dos cenarios dispostos na carta, visto as caracteristicas dos fundos. Diante
do exposto até entdo, foi acatada a sugestdo da consultoria no remanejamento dos recursos do fundo
BB ALOCACAQO FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO. A dltima sugestdo referentes aos
fundo de agdes e multimercado foi o resgate total do fundo ITAU PRIVATE S&P500 BRL FIC
MULTIMERCADO ¢ aplicagio no fundo ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA
REFERENCIADO DI ou BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO ou CAIXA
BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP. O senhor Rafael informou que tal fundo
possuia R$ 409.016.78 aplicados. A senhora Monica apontou que o fundo em questio vinha
apresentado um o6timo resultado nos altimos meses, no ano de 2023 apresentou retorno total de
33,07% e nos ultimos 3 meses um retorno de 13,00%, fez o questionamento de que se realmente serf

o ideal realizar tal movimentagdo. A senhora Thayna evidenciou o apontando nas cartas mensais, de
que o indice referéncia do fundo o S&P500 estava em seu maior patamar historico, ¢ que conforme
esta escrito na carta a maxima de que na bolsa deve-se comprar na “baixa” e vender na “alta”, logo,
veria como prudente a realizagio do resgate, o que realizaria os ganhos tidos até entdo com o fundo. O
senhor Rafael concordou com a senhora Thayna, sendo favoravel a movimentagio e realizando o
apontamento de que a qualquer momento, o indice poderia entrar em declinio, fazendo com que o
rendimento obtido pudesse ser parcialmente perdido. A senhora Ménica entdo se mostrou favoravel a

movimentagdo. A senhora Thayna sugeriu manter os recursos no ITAU e aplicar.o valor no fundo
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TAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI, visto que tais valores ja estao na
instituicdo financeira. Sugestdo acatada pela senhora Monica e o senhor Rafael. De forma unanime
ficou entendido como favoravel tal movimentagdo. Passou-se entdo para as sugestdes nas aplicagdes
de renda fixa. A primeira é o resgate total do fundo BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FEDERAIS
PREVIDENCIARIO e a aplicagio de R$ 3,5 milhdes no fundo BB PERFIL FIC RENDA FIXA
REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO e o restante no fundo BB FLUXO FIC RENDA FIXA
SIMPLES PREVIDENCIARIO. O senhor Rafael apontou que no dai 08/03/2024 a aplicacao
apresentava um saldo de R$ 5.622.049.58, conforme a plataforma da consultoria. A senhora Tahyna
apontou que tal sugestdo vai de encontro com as sugestdes presentes na carta mensal, de diminuir o
prazo da carteira, ja que as aplicagdes mais longas apresentam maior instabilidade. Por unanimidade
foi acatada a sugestdo do remanejamento dos valores do fundo BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS
FEDERAIS PREVIDENCIARIO. Seguindo para a segunda sugestdo. que foi o resgate total do fundo
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP, que na plataforma da
consultoria Mais Valia apresetnava o saldo de R$ 1.878.743,14 e sua aplicacdo no fundo CAIXA
BRASIL IRF-M1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA ou o fundo CAIXA BRASIL FI RENDA
FIXA PREFERENCIADO LP. O senhor Rafael apontou que as caracteristicas do fundo da Caixa sio
0s mesmos do Banco do Brasil, logo, seria logico acatar a sugestdo de resgate. As senhoras Monica e
Thayna concordaram. Em andlise ao desempenho dos fundos sugeridos para realizagdo da reaplicagao.
o fundo CAIXA BRASIL FI RF REFERENCIADO LP — CNPJ: 03.737.206/0001-97, apresentou
melhores resultados na comparagdo de ambos nos Gltimos meses. tendo retorno ligeiramente acima do
CDI, ficando a sugestdo por unanimidade. Com relagdo as aplicagdes do segmento de investimentos
no exterior, a Mais Valia Consultoria apresenta a sugestdo de reduzir a exposicdo da carteira nesse
segmento aguardando maiores defini¢des nos fatores da politica externa apresentados no relatorio e na
carta mensal, indicando uma gestdo ativa capturando boas rentabilidades ocorridas em 2023 e no
inicio de 2024. Foi realizada a sugestdo do resgate total do fundo BB TECNOLOGIA FI ACOES
BDR NIVEL I e sua aplicagio no fundo BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES
PREVIDENCIARIO. Diante dos apontamentos realizados até entdo, a unanimidade foi de que a
sugestdo de remanejamento do fundo deva ser realizado. A ultima sugestdo da analise € o resgate total
do fundo CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I e sua aplicagio no fundo CAIXA
BRASIL IRF-M1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA ou o fundo CAIXA BRASIL FI RENDA
FIXA REFERENCIADO DI LP. Como as caracteristicas e informagdes que embasam tal sugestao sao
os mesmos do fundo do Banco do Brasil, devido as suas caracteristicas, o entendimento unanime ¢ de
que tal sugestdo seja acatada. O senhor Rafael informou que, conforme sugestdo dada na reunido
anterior, havia realizado o levantamento das aplicagdes realizadas nos fundos sugeridos pela
consultoria, onde compara a cota na data de compra com a cota atual. Analisando a planilha ficou

evidenciado que alguns fundos apresentavam cotas menores do que quando foram compradas, cotas
essas dos fundos CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES ¢ o fundo BB.TECNOLOGIA F1
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ACOES BDR NIVEL I. Segundo o que havia sido dito anteriormente, e considerando a Nota Técnica
SEI n° 296/2023/MPS que trata da “RPPS Possibilidade de resgate de aplicagdes em fundos de
investimentos quando a cota na data do resgate corresponder a um valor menor do que o inicialmente
investido.”. tais sugestdes de movimentagdo, mesmo que acatadas pelo comité de investimentos,
devam ser apresentadas ao Conselho de Administragdo do IBASMA em reunido vindoura para
deliberacdo e posicionamento definitivo quanto as sugestdes. Tal apontamento foi corroborado pelas
senhoras Moénica e Thayna. A senhora Thayni entdo questionou se somente os fundos que
apresentaram variagdo negativa de cotas seriam apresentados ao conselho. o senhor Rafael falou que
entendia ser melhor que todas as movimentagdes sugeridas fossem apresentadas e avaliadas, ja que o
remanejamento seria consideravel a carteira, mas tal situagdo ficaria a cargo do gestor dos recursos.
Foi dada a palavra para quem quisesse fazer uso, ndo havendo manifestagdes, passou-se para o
proximo topico, a analise e definicdo de fundos para aplicagdo dos recursos disponiveis. Diante das
leituras realizadas e das sugestdes indicadas na analise da carteira de invesitmentos e na carta mensal
emitida pela consultoria, por unanimidade ficaram indicados os fundos BB IRF-M | TITULOS
PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO — CNPJ: 11.328.882/0001-35 ¢/ou BB IDKA 2
TITULOS PUBLICOS FI1 RENDA FIXA PREVIDENCIARIO — CNPJ: 13.322.205/0001-35 e/ou
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA — CNPIJ: 10.740.670/0001-06.
Considerando um aumento gradativo na posicdo dos fundos de renda variavel, por unanimidade
também ficou indicada a realizagdo de aplicagdo no fundo BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC
ACOES - CNPJ: 14.213.331/0001-14. Por fim, considerando que o fundo BRADESCO PREMIUM
FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI — CNPIJ: 03.399.411/0001-90, que mesmo que tenha como
caracteristica sendo um fundo DI, vem apresentando bons resultados nos ultimos meses, tendo
resultados superiores a seu indice benchmark, ficou sugerido também o fundo BRADESCO
PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI — CNPJ: 03.399.411/0001-90. Finalizado o
topico em questdo, foi perguntado dada a palavra para quem quisesse realizar mais algum
apontamento ou observagdo sobre tudo o que havia sido tratado na reuniio, ndo havendo
manifestagdes, passou-se para os assuntos gerais. O senhor Rafael informou, que conforme havia sido
dito em reunides anteriores, o credenciamento do BB GESTAO DE RECURSOS DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES IMOBILIARIOS S.A — CNPJ: 30.822.936/0001-69, estava proximo ao

seu vencimento, que seria no dia 24/03/2024, e o da CAIXA ECONOMICA FEDERAL — CNPJ;-

00.360.305/0001-04 e da CAIXA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A. - CNPJ: 42.040.639/0001-40 que venceriam no dia 05/04/2024. O senhor Rafael informou que
seria necessario o credenciamento das instituicdes distribuidoras dos fundos adminis;paddé @ gﬁridoé

pelas instituigdes citadas anteriormente, sendo elas a propria CAIXA ECON(A)MI@A FEDERAL —

BRASIL S.A. - CNPI: 00.000.000/0001-91 devido aos fundos do Banco do Brasi

processos destinados para esses fins ja abertos. Como meio de dar celeridade.
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recredenciamento, e considerando que as documentagdes necessarias ja haviam sido apresentadas em
meio digital, estando na pasta designada para esse fim no servidor, entdo poderiam realizar as analises
necessarias. Apos realizacdo das anélises das documentagdes disponibilizadas, foi aberta a palavra
para qualquer posicionamento ou observagdo que fosse julgada necessarias. Nao havendo
manifestacio, foi decidido por unanimidade dar prosseguimento no recredenciamento das entidades e
no credenciamento das institui¢des distribuidoras. Findado o Gltimo tépico, a palavra foi dada para
quem quisesse dela fazer uso. Sem mais manifestacGes, encerrou-se a reunido, tendo sido por mim
Rafael Ferreira Viana Daumas, lavrada a presente ata, lido este instrumento e assinado pelos que dela

participaram.

Araruama, 12 de Margo de 2024.

o K/

Rafael Ferreira Viana Daumas ~ Ménica Souza dos Santos Costa Thayna Pacheco Coutinho
DAFIN SUPREV DPP
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