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ATA DA REUNIAO ORDINARIA COMINYV — 002/2025

As 14 horas do dia dez de fevereiro de dois mil e vinte e cinco, na sede do Instituto de Beneficio e
Assisténcia aos Servidores Municipais de Araruama — IBASMA, reuniram-se os membros do Comité
de Investimentos — COMINV, nomeados pelo presidente do IBASMA conforme Portarias n°
200/2020, n® 47/2022 e n° 37/2023, Rafael Ferreira Viana Daumas, diretor de administragio e finangas
¢ secretario desta assembleia, Monica Souza dos Santos Costa, superintendente de previdéncia e
Thayna Pacheco Coutinho, chefe de divisdo de projetos previdenciarios. A reunido foi iniciada pelo
senhor Rafael. com a apresenta¢do da pauta da assembleia ordinaria: a) leitura da ata anterior; b)
leitura e analise da carta mensal da Consultoria Mais Valia referente ao més 01/2025; ¢) leitura ¢
analise do relatério mensal de aplicagdes financeiras do més 01/2025; d) leitura da analise da carteira
de investimentos realizado pela consultoria no més 01/2025 e) analise e indicacao de fundos para
aplicacdo dos recursos disponiveis: f) assuntos gerais. Dando continuidade a reunido, a senhora
’Ménica realizou a leitura da ata n° 01/2025. Apds finalizacdo da leitura, foi perguntado se alguém
gostaria de fazer alguma observagao sobre o lido, sendo respondido negativamente por todos. Foi
passado entdo para a leitura e analise da carta mensal emitida pela Mais Valia Consultoria para o més
de Janeiro de 2025. Iniciando a leitura, foi destacado que o primeiro més do ano inverteu o
desempenho dos Gltimos meses de 2024, o segmento de renda fixa sendo beneficiado pelo fechamento
da curva de juros e pela elevagdo da SELIC, a renda variavel tendo seu melhor desempenho desde
agosto de 2024, os ativos do exterior apresentando resultados mistos, com a maioria dos ativos com
hedge cambial fechando no positivo, outro destaque foi o desempenho dos ativos ligados A tecnologia,
que sofreram queda devido a nova IA chinesa. Partindo para o préximo topico, o fechamento da
inflagdo no Brasil em 2024 foi de 4,83%, ficando acima do teto da inflagdo. Em janeiro de 2025 o
-IPCA-15 apresentou uma alta de 0,11%, apresentado desaceleraciio com relagdo a dezembro de 2024.
Outro ponto de destaque foi a esperada elevacio da taxa SELIC em 1% pelo Copom na ultima reuniio
do dia 29 de janeiro de 2025, estando a taxa agora em 13,25% ao ano. O Copom antécipou um novo
aumento de 1% na reunido de margo, caso o cenario inflacionério nio melhore. Continuando a analise
0 altimo boletim Focus apresentou a previsdo de 5.51% para o final de 2025. a manutencdo da
previsdo do cambio em RS 6,00/USD. Seguindo para as recomendagdes da carta, elas permanecem

similares as (ltimas cartas, com as NTN-B continuando a apresentar remuncragdes atrativas, acima de
Tre, sendo destacado Hue ©s nivels atuais supsram as metas atuariais © ostao acima do foto das moetas
que ¢ IPCA + 6%, contribuindo para a redugdo da volatilidade da carteira. Foi apontado que a

alocagdo em ativos como fundos vértice, ¢ extremamente interessante. Sobre o segmento de renda

variavel, foi destacado que continua a enfrentar desafios , apesar do bom desempenho em janeiro de.

2025. O investimento no exterior exige cautela, especialmente pelos novos rumos da economia norte-
americana. Foi apontando que vale considerar uma realizagio parcial das elevadas rentabilidades

recentes. Finalizando a carta, considerando o comunicado do BACEN prevendo uma nova alta na
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SELIC para 14.25% e algumas projegdes indicando um nimero ainda maior no final de 2025 as
aplicagdes em fundos atrelados ao CDI demonstram ser um bom investimento para o momento, sendo
citado que as Letras Financeiras e Fundos de Crédito Privado que precisam pagar prémios de risco
sobre o elevado rendimento das NTNs-B, nio sendo indicada a aplicagdo em fundos com carteiras
prefixadas, visto as expectativas altistas da inflagdo. Apds fechamento da leitura, foi dada a palavra
para quem quisesse fazer uso. O senhor Rafael apontou que conforme havia sido dito na reunido
anterior, a carta mantém as indicagdes da ultima, estando alinhados com a estratégia definida para o
ano e a seguida até o momento. Sem mais manifestacdes, foi passado para a leitura do relatério
mensal. Iniciando, foi constatado que o valor total da carteira chegou a R$ 74.575.550,41, sendo
composto por R$ 72.295.535,80 refereﬁte aos investimentos e R$ 2.279.550.41 referente as
disponibilidades financeiras. Analisando o desempenho da carteira, a mesma apresentou retorno de
1,26% ante a meta de 0.47% para o més, correspondendo a R$ 902.123,78. Observando os valores por
segmento, a renda fixa apresentou resultado de 1,23%, correspondendo a R$ 849.410,57, com todos 0s
ativos apresentado bom resultado positivo, a renda variavel apresentou 3,01%, correspondendo a R$
45.743.39. os investimentos estruturados 2.54% correspondendo a RS 12.855.39 e os investimentos no
exterior -2,66%, correspondendo a R$ -5.885.57. Foi dada a palavra para quem quisesse fazer alguma
observacdo. A senhora Thayna apontou que somente dois fundos da carteira apresentaram resultados
negativos no més o BB Agro FIC Agdes ¢ o Caixa Insitucional FI A¢des BDR Nivel 1. O senhor
Rafael falou que conforme seria visto mais a frente, a consultoria fez algumas observagdes quanto a
esses fundos. Sem mais manifestagdes, foi passado para o proximo topico. O senhor Rafael destacou
quem conforme havia sido tratado na reunidio anterior, foi solicitada uma andlise da carteira de
investimentos do IBASMA tomando como base a politica de investimentos e o cendario esperado para
o ano de 2025, sendo finalizado pela consultoria no dia 21/01/2025. A anlise tomou como base a
altima posi¢dio consolidada da carteira, sendo no dia 31/12/2024. Iniciando a analise foi apontado o
resultado de 6,64% representando o atingimento de 66,6% da meta atuarial que foi de 9,97%, sendo
apontado também que, apesar de ndo atingir a meta. foi considerado um bom desempenho.
Prosseguindo, foi apontado que para 2025 ja esta contratada uma elevagio dos juros, segundo as atas
do COPOM e a expectativa no Boletim FOCUS de terminar o ano no patamar de 15%, superior a meta
atuarial do IBASMA que deve atingir o patamar de 11/12%. Foi evidenciado que alguns tipos de
ativos ganham destaque nesse cenario, sendo aos titulos atrelados a inflagdo (NTN-B) e taxa SELIC
(LFTs), as Letras Financeiras bancarias e os Fundos de Crédito Privado, muito pelo seu risco/retorno.
Os apontamentos quanto a renda varidvel para 2025 sao a busca de fundos que tenham suas carteiras
formadas. principalmente por agdes de servigos essenciais, de empresas exportadoras, bancps By
empresas com baixo endividamento, aquelas que distribuem dividendos signiﬁcativos 8¢
disponibilidade financeira com potencial de diversifica¢io e bons resultados. Foi recomendgda cautela

quanto aos investimentos no exterior, principalmente os fundos BDR e os negociados nas bolsas da

Europa e Estados Unidos, visto a valorizagao ocorrida em 2024. Os fundos imobiliarios deverao ter
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dificuldades de bons resultados em 2025, Ja relacionado aos fundos multimercado, foi apontado que
nio se provaram eficientes em 2024 e que apresentam elevado grau de risco diante das incertezas ¢
volatilidades mediante a renda fixa. ApoGs essa explanagao, foram realizadas as seguinte
recomendagdes para o inicio de 2025.'"Manutengao da Carteira atual no segmento de renda fixa, sendo
0s novos aportes realizados em fundos DI, crédito privado e IRF-M1. A manutengao dos fundos de
acdes se justificando pela pela composi¢io da carteira. Porém, foi ressaltado que os fundos BB
Fatorial Ac¢des e BB Agro devem ser acompanhados nos proximos meses, principalmente o segundo,
devendo ambos serem substituidos. Finalizado com os investimentos no exterior (fundos BDR) foi
sugerida uma avaliacdo mediante os resultados excepcionais, sendo recomendada a realizagdo parcial
ainda que de baixo percentual total. Sendo elés os fundos Caixa Institucional FI A¢des BDR Nivel I,
BB Tecnologia BDR e [tau Private S&P. Findada a leitura, foi dada a palavra para quem quisesse
fazer uso. A senhora Monica apontoﬁ que com relagdo a renda fixa, devemos seguir conforme vem
sendo realizado, porém buscando novas alternativas de fundos CDI e Crédito Privado. O senhor Rafael
apontou que ja havia observado alguns fundos e que poderia ser solicitado a analise da consultoria.
Alguns deles sdo os fundos CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP — CNPJ:
03.737.206/0001-97, BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI - CNPJ:
11.046.645/0001-81 além dos fundos vértice CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS
PUBLICOS - CNPJ: 56.134.800/0001-50 ¢ o BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 - CNPJ:
54.602.092/0001-09. As senhoras Moénica e Thaynd concordaram com o apontamento, ficando
decidido que seria solicitada a andlise a consultoria. A senhora Ménica pontuou também que a busca
por fundos de crédito privado também deveria ser ativa, sendo concordado por todos. O senhor Rafael
salientou que conforme havia dito anteriormente, e conforme o apontado pela consultoria, deveria ser
feita um acompanhamento ativo nos fundos BB Agro e BB Fatorial Ag¢des, visto o apontamento. A
senhora Thaynd indicou que fosse montada a planilha de acompanhamento por data de aplicagao,
sendo respondido positivamente pelo senhor Rafael. Com relagdo aos investimentos no exterior, a
senhora Monica também indicou que fosse feita a planilha para realiza¢do dos resgates, o senhor
Rafael informou que no ano passado havia feito desses fundos e que era somente atualizar os valores.
logo, traria na proxima reunido para defini¢do dos valores a serem movimentados. Apos concluir a
leitura e a discussio da anélise foi dada a palavra pra quem quisesse fazer mais alguma observagio,

ndo havendo, encerrou-se o topico. Foi passado entdo para a indicagdo de fundos para aplica¢do dos
recursos disponiveis, Considerando 1odo 0 sxposto alé entav, por todus 05 dosumenius da consulwria ¢
analisando a carteira de investimentos, assim como 0s percentuais da politica de investimentos. foi de
entendimento unanime a escolha de fundos de renda fixa. Foi indicado entdo a aplicagao nosfundps e
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI — CNPJ: 13.077.418/0001-49, ;ons‘_ide.rg-n,doh
um valor de até R$ 1.500.000.00 para ndo se aproximar muito do limite definido pela resﬁluqz‘id,”ﬁcou
indicado também o fundo CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA — CNPJ:

05.164.356/0001-84, e/ou o fundo CAIXA BRASIL IRF-M1 — CNPJ: 10.740.670/0001-06 e/ou BB ‘
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IRF-M1 — CNPJ: 11.328.882/0001-35. Realizada as indicacdes, foi dada a palavra para quem quisesse
fazer alguma observag@o ou apontamento. Ndo havendo, encerrou-se o topico passando para o Gltimo,
assuntos gerais. O senhor Rafael lembrou que conforme havia sido encaminhado pela Caixa
Econémica Federal uma live que seria realizada no dia 18/02 tratando do tema “Meta Atuarial 2025,
que encaminharia para o grupo de whatsapp e que seria interessante todos assistirem, considerando
agregar mais conhecimento e saber mais da visao de uma das instituigoes que o IBASMA tem recursos
aplicados. O senhor Rafael perguntou se as senhoras gostariam de falar mais algo sobre o assunto
tratado até o momento ou alguma outra observagdo, sendo respondido negativamente por ambas.
Findado os assuntos, encerrou-se a reunido, tendo sido por mim Rafael Ferreira Viana Daumas,

lavrada a presente ata, lido este instrumento e assinado pelos que dela participaram.

Araruama, 10 de Fevereiro de 2025.

Rafael Ferrdira Viana Daumas  Monica Souza dos Santos Costa Thayna Pacheco Coutinho
DAFIN SUPREV DPP
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