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ATA DA REUNIAO ORDINARIA COMINYV —007/2025

As 14 horas do dia quatorze de julho de dois mil e vinte e cinco, na sede do Instituto de Beneficio e
Assisténcia aos Servidores Municipais de Araruama — IBASMA, reuniram-se os membros do Comité
de Investimentos — COMINV, nomeados pelo presidente do IBASMA conforme Portarias n°
200/2020, n® 47/2022 e n° 37/2023, Rafael Ferreira Viana Daumas, diretor de administragdo e finangas
e secretario desta assembleia, Monica Souza dos Santos Costa, superintendente de previdéncia e
Thayna Pacheco Coutinho, chefe de divisdo de projetos previdenciarios. A reunido foi iniciada pelo
senhor Rafael, com a apresentagdo da pauta da assembleia ordinaria: a) leitura da ata anterior; b)
leitura e analise da carta mensal da Consultoria Mais Valia referente ao més 06/2025; c) leitura e
analise do relatorio mensal de aplicagdes financeiras do més 06/2025; d) andlise e indicagdo de fundos
para aplicagdo dos recursos disponiveis; €) assuntos gerais. Dando continuidade a reunido, a senhora
Thayna realizou a leitura da ata COMINYV n° 006/2025, sendo dada a palavra para quem quisesse fazer
qualquer observagdo ou apontamento sobre o que foi lido, ndo havendo, foi passado para o proximo
topico. Passando para o tdpico seguinte, foi realizada a leitura da carta mensal disponibilizada pela
consultoria Mais Valia relativo ao més de junho/2025. Foi destacado pela carta que o mercado
manteve a trajetoria positiva ao longo do més, de forma geral com todos os ativos apresentado
desempenho favoravel. Outro ponto de destaque foi o avango do IPCA em 0,26%, representando uma
desaceleragdio com relagdo aos meses anteriores. Prosseguindo mais um ponto destacado foi a decisdo
do Copom em aumentar a Selic em 0,25 ponto percentual, chegando a 15% ao ano, surpreendendo
parte do mercado que esperava a manutengio da taxa anterior, muito devido as expectativas para 2025
e 2026 continuarem acima da meta. Foi destacado também os resultados do boletim Focus com
posigdo do dia 30 de junho, com a previsdo do IPCA de 5,20% para o final de 2025, o cAmbio com
leve redugdo para R$ 5,70 e a SELIC em 15%. Evidenciando entio as recomendacdes da carta, onde
os ajustes promovidos tem carater pontual, reforgando a consisténcias das alocagdes sugeridas. As
\ NTN-Bs continuam oferecendo remuneragio real bastante atrativa, préximas de IPCA + 7% ao ano,
fv ! superando com folga a meta atuarial, principalmente se levados até o vencimento realizando marcagéo
na curva, sendo sugerida a aquisicdo direta ou através de fundos vértice. Outra sugestdo, devido a
estabiiizagiio da curva de juros nas Gltimas semanas e algumas proje¢des apontando a reducdo da Selic

&/- até o fim do ano apresenta boa oportunidade na alocagdo em ativos prefixados, sendo o IDKA 2A

destaque nesse contexto. Considerando a parcela pds-fixada. a sugestio s8o oe fundas TMA R, que

capturam de forma eficiente os retornos das NTN-B com gestio ativa. Prosseguindo, foi apontando

que o segmento de renda varidvel continua desafiador devido a forte remuneragdo dos ativo lados

ao CDI, apresentado porém resultados interessantes ao longo do ano, estando os
oportunidades estratégicas de compra com potencial retorno no médio e longo pra
momento adequado para o inicio ou aumento da alocagdo da estratégia de forma gradual e

O segmento do exterior exige cautela, no entanto, acredita-se que a alocacdo seja in
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considerando a descorrelagdo em relagdo ao mercado brasileiro. Finalizando a carta, com as projegdes
para a SELIC se estabilizando, as aplicagdes em fundos atrelados ao CDI demonstram ser bons
investimentos enquanto o cenario permanecer, entretanto ¢ sugerida a diversificagdo gradual em
fundos de renda fixa em direc@o aos fundos IMA-B. Finalizada a leitura, foi dada a palavra para quem
quisesse fazer uso, ndo havendo, foi passado para o proximo topico, leitura e andlise do relatério
mensal de investimentos do més de junho. Iniciando foi evidenciado o valor total da carteira com o
saldo de R$ 86.128.498,55, sendo R$ 83.165.287,14 referente as aplicagdes ¢ R$ 2.963.211,41
referente as disponibilidades financeiras. Passando para o retorno, foi possivel identificar o retorno de
0,99% no més de junho, correspondendo a R$ 817.114,48, ante a meta de 0,63% definida para o més.
O retorno total acumulado no ano se apresenta em 6,50%, correspondendo a R$ 4.851.043,10 ante a
meta de 5,44%, demonstrando o atingimento de 119,49% da meta até o més. Outro ponto destacado na
tabela apresentada foi o montante aplicado de R$ 1.439.855,45. Analisando o retorno por segmento, a
renda fixa apresentou retorno de 0,98%, correspondendo a RS 783.562,06, a renda variavel retorno de
1,27%, representando R$ 28.331,13, j& os investimentos no exterior 2,55%, correspondendo a R$
5.221,29. Com o fechamento do primeiro semestre foram apresentados também os resultados do
periodo, com a renda fixa apresentado retorno positivo de 6,07%, a renda variavel retorno de 12,25% e
os investimentos no exterior -5,11%. Diante do apresentado, foi dada a palavra para qualquer
observagdo ou apontamento, sem manifestagdes, foi passado para o préximo tépico, indicagdo de
fundos para aplicagdo dos recursos disponiveis. Dada a palavra para quem quisesse fazer uso, a
senhora Mdnica pediu a palavra e pontuou que as estratégias apontadas pela consultoria nio mudaram
muito de um més para o outro, sendo reforgando continuamente o ponto de aumentar gradualmente a
posigdo em fundos pré e pos fixados de maior prazo, visando aproveitar a estabilizagdo da curva de
juros conforme vem se mostrando. A senhora Thayna concordou com a senhora Mémica e fez o
apontamento de que também seria interessante continuar fazendo alguns aportes em fundos atrelados
ao CDI, ja que ainda s3o apresentam resultados interessantes, visto que a SELIC ainda se encontra em
15% e sua redugdo pode ser gradual. O senhor Rafael também apontou com relagdo aos fundos vértice
2026, que tem apresentado taxas bastante atrativas acima dos 10% a algum tempo, estando acima da

meta definida. Apos realizadas as deliberagdes necessarias, e considerando todo o exposto pela

~consultoria nos documentos disponibilizados e considerando as perspectivas do mercado, foram

sugeridos para realizagdo de aplicagdio os seguintes fundos BB PREVID IMA-B TP — CNPJ:
07.442.078/0001-05 e/ou CAIXA FI RRASIL IMA-R TP RF P — CNPJ: 10.740.658/001 02 vicanda
aproveitar as oportunidades no retorno das NTN-B com a estabilizagiio da curva de juros, os fundos
BB PREVID RF PERFIL — CNPJ: 13.077.418/0001-49 e/ou CAIXA FI BRASIL TiTI‘-_J_L‘OS--

PUBLICOS RF — CNPJ: 05.164.356/0001-84, visto que os fundos atrelados ao CDLfee
apresentando bons resultados e/ou o fundo BB PREVID VERTICE 2026 - CNPJ 54.602

visando aproveitar as altas taxas de retomo das NTN-B, que se apresentam por volta

acrescido do IPCA, considerando que se levadas até o seu vencimento, consideravelmente
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apresentariam bons retornos. Sem mais manifestagdes, foi passado para o dltimo tépico, assuntos
gerais. O senhor Rafael pediu a palavra e informou que na Gltima reunido pelo conselho fiscal o senhor
Ronaldo, da consultoria teve uma participagdo onde informou que estava finalizando o relatério de
sugestdes de remanejamento da carteira do IBASMA, considerando os 60% dos ativos atrelados ao
administrativo que seriam convertidos em ativos atrelados ao previdenciério, conforme foi tratado
anteriormente, logo, seria trazido em reunides futuras préximas, tal assunto para discussdo. Foi
apresentado entdo o processo administrativo 430/2025 relativo ao recredenciamento da Principal
Asset Management S.A. - CNPJ: 03.987.891/0001-00, antiga Claritas, como Gestora de Fundos de
Investimentos, visto que a carteira do IBASMA possui um fundo no qual a instituigio é a gestora,
considerando também que o credenciamento vigente estaria préximo ao seu vencimento. Apds a
andlise da documentagéo presente, foi decidido de forma unanime seguir com o recredenciamento da
instituigdo sendo confeccionado o termo de anélise e atestado de credenciamento. Finalizados os
assuntos da pauta, e sem mais manifestagdes, foi encerrada a reunido, tendo sido por mim Rafael
Ferreira Viana Daumas, lavrada a presente ata, lido este instrumento e assinado pelos que dela

participaram.

Araruama, 14 de Julho de 2025.

) LY

Rafael Ferreifa Viana Daumas Moénica Souza dos Santos Costa Thayna Patheto Coutinho
DAFIN SUPREV DPP

Rua Pedro Luiz Pereira de Souza 299 - Centro, Araruama - RJ - CEP: 28979-165 Pégina3de3




- -I I II--
.. - - - n -

o . - =

3,
.L-

E
i
o i

Ve ~ = -lj:



