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ATA DA REUNIAO ORDINARIA COMINV — 008/2025

As 14 horas do dia onze de agosto de dois mil e vinte e cinco, na sede do Instituto de Beneficio e
Assisténcia aos Servidores Municipais de Araruama — IBASMA, reuniram-se os membros do Comité
de Investimentos — COMINYV, nomeados pelo presidente do IBASMA conforme Portarias n°
200/2020, n® 47/2022 e n°® 37/2023, Rafael Ferreira Viana Daumas, diretor de administragdo e financas
¢ secretario desta assembleia, Monica Souza dos Santos Costa, superintendente de previdéncia e
Thayna Pacheco Coutinho, chefe de divisdo de projetos previdenciérios. A reunido foi iniciada pelo
senhor Rafael, com a apresentagdo da pauta da assembleia ordindria: a) leitura da ata anterior; b)
leitura e anélise da carta mensal da Consultoria Mais Valia referente ao més 07/2025; c) leitura e
analise do relatério mensal de aplicagdes financeiras do més 07/2025: d) leitura da analise da carteira
realizada pela Consultoria Mais Valia; ) analise e indicagdo de fundos para aplicagdo dos recursos
disponiveis; f) assuntos gerais. Continuando a reunidio, a senhora Ménica realizou a leitura da ata
COMINV n® 007/2025, sendo dada a palavra para quem quisesse fazer qualquer observacio ou
apontamento sobre o que foi lido, ndo havendo manifestages, foi passado para o préximo tépico. Na
leitura da carta mensal disponibilizada pela consultoria Mais Valia foram destacados alguns pontos, o
desempenho majoritariamente positivo da renda fixa com destaque dos papéis prefixados e indexados
a SELIC, porém os mais longos indexados a inflagio com vencimentos mais longos obtiveram
resultados negativos refletindo a inclinacdo da curva de Jjuros. Na renda varidvel foi observada uma
correcdo significativa, com os principais indices devolvendo parte relevante dos ganhos acumulados
resultando em forte retragfio ao final de Julho. Os investimentos no exterior foram favorecidos pela
apreciag@o do dolar frente ao real e bom desempenho dos principais benchmarks globias. Outro ponto
de destaque foi a alta de 0,24% do IPCA no meés de julho de 2025, dando continuidade a trajetoria de
desaceleracdo dos (iltimos meses. Outro ponto foi a decisdio do Comité de Politica Monetaria (Copom)
do Banco Central em manter a taxa Selic em 15% ao ano na reunido de julho, encerrando o ciclo de
altas consecutivas. Seguindo o tltimo boletim Focus de 01 de agosto trouxe a previsdo do IPCA para
5,07% para o final de 2025, a manuten¢do da Selic em 15% ao final de 2025 e por fim o cAmbio
também apresentou proje¢do inferior ao divulgado no més anterior estando agora em R$ 5,60.
Destacando as recomendagdes, foi destacado que as mesmas seguem alinhadas com as tltimas cartas.
As NTN-Bs continuam sendo destaque com remuneragio real proxima de IPCA + 7% ao ano e

superior a meta atuarial, proporcionando ganhos expressivos com baixa volatilidade. principalmente

para os investidores que optarem leva-lo até o vencimento. Considerando os sinais claros de

estabilizagio da curva de juros e a proje¢do da redugfio da Selic até o final de 2025, oscativo

ARy

prefixados ganham atratividade, com o indice IDKA 2A seguindo como instrumento Estratésico
favorecido pela perspectiva de fechamento da curva de Juros, onde a alocagiio nesse i %
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os retornos das NTN-Bs com gestdo ativa. A combinagdo de protego contra a inflagfio e flexibilidade
tatica refor¢a seu papel na composi¢do de portfolios dos RPPS. No segmento de renda varidvel
continua desafiador, pressionado pela forte remuneragfo dos ativos atrelados ao CDI, ainda assim, os
resultados acumulados ao longo de 2025 tem sido positivos. Os niveis atuais representam boa
oportunidade estratégica de entrada, sendo indicada a alocagdo gradual e equilibrada, alinhada as
condigdes do mercado. No segmento internacional, os investimentos exigem cautela, sobretudo diante
da volatilidade politica dos Estados Unidos e das tarifas impostas ao Brasil. Foi destacado que a
exposi¢do ao exterior, com um baixo valor investido segue valido como instrumento de diversificagio
e protegdo. Finalizado, considerando as projegdes de estabilizagdo nas altas da Selic, as aplicacdes em
fundos atrelados ao CDI seguem como excelente alternativa. Com a taxa basica mantida em 15% ao
ano, esses fundos continuam oferecendo rentabilidade liquida superior a 1% ao més, com baixo risco e
alta previsibilidade. Findada a leitura e anélise da carta mensal, foi passado para a leitura e analise do
relatério mensal de investimentos do més de agosto. Iniciando a leitura, é possivel constatar o valor de
R$ 89.206.308,63 referente ao total da carteira, onde R$ 85.101.896,72 refere-se ao valor investido e
R$ 4.104.411.91 as disponibilidades financeiras. Analisando a rentabilidade da carteira foi
evidenciado o retorno de 0,93% ante a meta de 0,70% correspondendo a R$ 786.609,58, a meta
acumulada alcangou um total de 7,49% ante a meta de 6,18% no periodo, correspondendo a R$
5.637.652,68. Analisando o desempenho por segmento, a renda fixa apresentou retorno de 1,06%
correspondendo a R$ 871.370,89, j4 a renda variavel -4,22%, correspondendo a RS -95.066,50, e os
investimentos no exterior 4,91%, correspondendo R$ 10.305,19. Findada a leitura, foi dada a palavra
para quem quisesse fazer uso. O senhor Rafael apontou que a meta alcangada até 0 més em questio,
continuava acima da definida, sendo amplificada mais uma vez, sendo esse um resultado
extremamente importante. Continuando com a palavra, o senhor Rafael apontou que conforme pode
ser visto no relatério e confirmado no extrato do fundo, houve o resgate total no fundo'Principal
Claritas Valor Feeder FIC Ac6es no dia 25 de julho e a aplicagdo do mesmo valor no fundo Principal
Claritas Valor FIF Agdes Subclasse A. Conforme e-mail encaminhado pela Assessoria de
Investimentos Grid, tal fato se deu devido a adequagio dos fundos 4 Resolugdo CVM 175/2022, sendo
o fundo Claritas Valor Feeder FIA — CNPJ: 11.403.850/0001-57 incorporado pelo fundo Claritas
Valor FIA — CNPJ: 11.357.735/0001-93, sendo ressaltado pela empresa que a alteragio nédo altera a
estratégia ou o portfélio dos investimentos, ja que o Claritas Valor Feeder FIA j4 alocava a totalidade

do seu patriménio em cotas do Claritas Valor FIA. Verificando o extrato ¢ possivel notar que a
quantidade de cotas aplicadas, no valor total de 59.222.37306134 e o valor da cotag@o no dia, R$

4,3527155 permaneceram na incorporagio ao novo fundo. Foi dada a palavra para quem quis
uso, sem mais manifestagdes foi encerrado o topico em questdo e passado para o proxi

senhor Rafael apresentou entdo a andlise da carteira realizada pela Consultoria Mais Vali;
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fundos sugeridos como a data da aplicagdo, valor e quantidade das cotas, a fim de realizar o

comparativo com os valores atuais a fim de saber se havera ganho ou perda com a realizagdo das
movimentagdes, sendo utilizada a ultima informagdo presente no site da CVM. Iniciando a leitura,
com relagdo aos investimentos de renda fixa, aponta a existéncia de algumas aplicagdes com baixos
valores aplicados e por isso tem pouco potencial de agregar valor a totalidade da carteira e trabalho
adicional, sendo sugeridos os resgates totais dos fundos Itat Insitucional Alocagdo Dindmica FIC
Renda Fixa — CNPJ: 21.838.150/0001-49 e o Santander IMA-B5 Premium FIC Renda Fixa — CNPJ:
13.455.117/0001-01, sendo seus valores aplicados no fundo Caixa Brasil IMA-B Titulos Puablicos FI
Renda Fixa LP — CNPJ: 10.740.658/0001-93, devido a essa ser formada por vérios vértices de NTN-
Bs e com perspectiva da queda da Taxa SELIC no médio prazo. A senhora Ménica informou que 0s
valores aplicados nos fundos em questdo no més de julho eram de R$ 171.735,78 ¢ R $64.372,03
respectivamente. O senhor Rafael apontou que em tais aplicagdes existia um bloqueio judicial relativa
4 um processo que estava em tramite na 2° vara civel de Araruama, constando um processo
administrativo IBASMA n° 448/2023 e que devido a algum desencontro de informagdes ainda ndo
havia sido resolvida, ja que ap6s a consulta da procuradoria Juridica tais valores constavam como
pagos. Para averiguagio da situagdo, foi aberto um outro processo administativo, o n° 8472025, onde
as agbes necessarias vem sendo realizadas, aguardando sua resolucio. Foi de entendimento unanime
que seria interessante aguardar a resolugdo do bloqueio para apos realizar tal movimentagfo. Passando
a proxima sugestdo, resgate de R$ 2 milhdes do fundo Caixa Brasil IMA-BS Titulos Piablicos FI
Renda Fixa LP — CNPJ: 11.060.913/0001-10 e sua aplicagdio no fundo Caixa Brasil IMA-B Titulos
Piblicos FI Renda Fixa LP — CNPJ: 10.740.658/0001-93, considerando o mesmo fundamento dado
para a movimentagdo anterior. A senhora Ménica informou que no més de julho haviam aplicados no
fundo R$ 2.603.354,00, ficando entdo ainda algum saldo na aplicagdo. O senhor Rafael apresentou a
planilha relativa ao fundo em questio, onde pode ser evidenciado a existéncia de 12 aplicagdes no
fundo ao longo dos anos de 2020, 2021, 2022 e 2025. Considerando a cota do dia 07/08/2025, estando
em RS 4,734107, todas as aplicagdes realizadas apresentam resultado positivo, logo, apresentario
rendimento positivo no movimento. Foi colocado em debate tal sugestdo, a senhora Thayna apontou
que a sugestdo de alongamento da carteira, vem sendo tratado em todas as tiltimas cartas emitidas pela

consultoria, sendo um movimento ja sugerido pela consultoria. Foi colocada entdo em votagio, sendo

aprovado de forma undnime acatar tal sugestio. Prosseguindo, a préxima sugestio é o resgate de R$ 2

milhdes do fundo BB IDKA 2 Titulos Pablicos FIC Renda Fixa Previdenciario — CNPI-
13.322.205/0001-35 e sua aplicagdo no fundo Caixa IMA-B — CNPJ: 10.740.658/0001-93. Foi

fechamento da curva de juros e projecdo de redugdo da SELIC até o final de 2025, visto que

acompanha os titulos prefixados e que acharia interessante nio realizar a movimentagio no
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visto que vinha apresentado resultados satisfatérios nos dltimos meses, sendo concordado por ambas
as senhoras. Apés colocada em votagfo, de forma unénime foi decidido aguardar um momento futuro
para realizagdo da movimentagdo. A proxima sugestdo apresentada na analise foi relacionada ao fundo
BB Fluxo FIC Renda Fixa Previdenciario — CNPJ: 13.077.415/0001-05, visto que o fundo vem
apresentado rentabilidade abaixo do CDI e de outros fundos de mesmas caracteristicas presentes na
carteira. A senhora Monica informou que o fundo possuia no dia 31/07/2025 R$ 8.529.094,23. Foi
sugerido o resgate de R$ 2 milhdes e aplicagdo no fundo BB Perfil FIC Renda Fixa Referenciado DI
Previdencidrio LP — CNPJ: 13.077.418/0001-49 e o resgate de R$ 6 milhdes e aplicagio no fundo BB
IMA-B Titulos Pablicos FI Renda Fixa Previdenciario — CNPJ: 07.442.078/0001-05. O senhor Rafael
apontou que tal sugestdo também vem alinhada com a posi¢io da consultoria dos Giltimos meses. Foi
apontado que a aplicagdo em questdo havia sido realizada nas contas 8710-6, 21364-0 e 44448-0 do
Banco do Brasil. Observando a planilha de comparagdo dos fundos, a cota no dia 07/08/2025 estava
em R$ 3,206881465, se comparada com as cotas de aplicagio realizadas em todas as confas, todas
apresentaram variagdo positiva. A senhora Thayna evidenciou que deveria ser verificado também o
percentual da carteira do fundo BB Perfil, visto o limite de 20% determinado pela resolugio
4963/2021. Acessando o portal da consultoria, que apresenta os valores diarios da carteira, estando
com posig¢do no dia 07/08/2025, o fundo BB Perfil representa 16,43% da carteira, considerando o valor
sugerido para remanejamento, o percentual do fundo na carteira sera de aproximadamente 18,7%, se
aproximando do limite, porém permanecendo dentro do percentual limite determinado. Apos
realizadas as discussdes necessarias ¢ considerando que permanecendo o percentual da SELIC no
patamar dos 15% por mais um periodo, favorecendo os resultados do fundo BB Perfil, conforme vem
performando de forma positiva nos Gltimos meses, foi aprovado de forma unnime o resgate de R$ 2
milhdes do BB Fluxo e a aplicagda no fundo BB Perfil. Tratando entio do resgate de R$ 6 milhdes e a
aplicagdo no fundo BB IMA-B, considerando aproveitar as oportunidades no médio prazo, foi
aprovada também de forma uninime a sugestdo. Passando para a parte final da analise da carteira,
tratando do segmento de renda varidvel, foi apresentado que o fundo BB Acdes Agro — CNPI:
40.054.357/0001-77, vem apresentando resultados abaixo dos indices de referéncia em algumas

Janelas de tempo, inclusive no ano de 2025, quando o IBOVESPA se valorizou 15,44% o fundo ficou

—apenas em 1,46%, além disso o segmento agro vem enfrentando dificuldades com recuperagoes

Judiciais e as tarifas dos Estados Unidos. Outro fundo que apresentou rendimento aquém do esperado é

o fundo BB Fatorial — CNPJ: 07.882.792/0001-14, apresentado apenas 6.16%. A sugestio apresentada
foi o resgate total dos dois fundos e a aplicagio no fundo BB Dividendos Midcaps — CNPJ:
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da consultoria, para identificar se o seu comportamento permaneceria ou se alteraria. Utilizando a
plataforma da consultoria, foi possivel verificar os resultados dos fundos nos (ltimos anos onde o

fundo BB Fatorial apresentou resultados negativos em 2022 e 2024 e positivo em 2023 e 2025.
Analisando a planilha de comparagéo, € possivel notar que nas contas 8710-6 € 21364-0 os valores
aplicados apresentam resultados negativos e o valor aplicado na conta 44448-0 apresenta resultados
positivos, visto as cotas € datas de aplicagdo. Com relagdo ao fundo BB Agdes Agro, esse também
apresenta resultados negativos na comparag@o da cota de aplicago e a apresentada no dia 07/08/2025.
Considerando as perspectivas apresentadas pela consultoria e o comportamento do fundo ao longo do

tempo, conforme os dados demonstrados pelo sistema da consultoria, foi de entendimento undnime

que seria mais interessante para a carteira a realizagdo da sugestfio, visto que a aplicagio dos valores

em fundos que tenham melhor de desempenho melhores perspectivas, contribuam para melhores
resultados da carteira. Sem mais sugestdes da analise apresentada pela consultoria, foi dada a palavra

para quem quisesse fazer uso. O senhor Rafael informou que todas as sugestdes e posicionamentos

seriam levados a reunido do conselho administrativo para as deliberagdes necessirias e
prosseguimento ou ndo. A senhora Ménica perguntou quando seria realizada a reunidio do conselho,

sendo respondido pela senhora Rafael que no dia 21 de agosto. A senhora Ménica entfio perguntou se

os valores preenchidos seriam mantidos ou atualizados, o senhor Rafael informou que iria apresentar a

planilha para o senhor Maciley, gestor de investimentos, ¢ que os nliimeros seriam atualizados para o

dia da reunifo, de forma a serem observados o cenario mais atuais possiveis. Sem mais observacdes,

foi passado para o préximo tdpico, a indicagdo de fundos para os recursos disponiveis. Considerando

todo o exposto pela consultoria na carta mensal e na analise para remanejamento da carteira, foi de
entendimento unanime que os fundos IMA-B apresentam boas oportunidades com as perspectivas do
mercado para os proximos meses, considerando sua gestdo ativa para capturarem de forma eficiente os

retornos das NTN-Bs, logo, ficaram sugeridos os fundos BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI

/ RENDA FIXA PREVIDENCIARIO — CNPJ: 07.442.078/0001-05 e ou o fundo CAIXA BRASIL
(D IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP — CNPJ: 10.740.658/0001-93. Considerando
também que os fundos atrelados ao CDI ainda se apresentam como boa alternativa devido a taxa
& SELIC permanecer em 15% ao ano, diante disso, foi sugerido por unanimidade o fundo BB PERFIL

- FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO — CNPJ: 13.077.418/0001-49.
/%r)/ Considerando ainda que os fundos vértice também continuam se apresentado como boas alternativas

devido a apresentar retornos reais préximos de IPCA + 7% ao ano. apods andlise do fundo, foi sugerida
a aplicagio no fundo BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2026 RESP. LIMITADA

RENDA FIXA PREVIDENCIARIO — CNPJ: 39.255.739/0001-80, visto que apresentou na@a_b.e_rt.u}'_a:

do mercado a taxa de abertura de IPCA + 10,10%. Findado o assunto e sem mais obse des, foi

dada a palavra para quem quisesse fazer qualquer observagio ou apontamento sobre tu

apresentado e discutido até o momento ou outro assunto, sem manifestacdes, encerrou-s

Rua Pedro Luiz Pereira de Souza 299 - Centro, Araruama - Rl - CEP: 28979-165 PaginaSdeé6



INSTITUTO DE BENEFICIO E ASSISTENCIA sy 1050,
A0S SERVIDORES MUNICIPAIS DE ARARUAMA m—

& IBASMA i

tendo sido por mim Rafael Ferreira Viana Daumas, lavrada a presente ata, lido este instrumento e

assinado pelos que dela participaram.

Araruama, 11 de Agosto de 2025.

dl -

Rafael Ferreira Viana Daumas Ménica Souzi dos Santos Costa Thayna Pacheco Coutinho
DAFIN SUPREV DPP
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