INSTITUTO DE aznzrfclo E Aulsrim:m
m:s SEQVIDORES MUNICIDAIS DE ARARUAMA L —p—

ATA DA REUNIAO ORDINARIA COMINYV - 009/2025

As 14 horas do dia dez de setembro de dois mil e vinte e cinco, na sede do Instituto de Beneficio e
Assisténcia aos Servidores Municipais de Araruama — IBASMA, reuniram-se os membros do Comité
de Investimentos — COMINV, nomeados pelo presidente do IBASMA conforme Portarias n°
200/2020, n® 47/2022 e n° 37/2023, Rafael Ferreira Viana Daumas, diretor de administragdo e finangas
¢ secretario desta assembleia, Monica Souza dos Santos Costa, superintendente de previdéncia e
Thayna Pacheco Coutinho, chefe de divisdo de projetos previdencirios. A reunido foi iniciada pelo
senhor Rafael, com a apresentagdo da pauta da assembleia ordinaria: a) leitura da ata anterior; b)
leitura e analise da carta mensal da Consultoria Mais Valia referente ao més 08/2025; c) leitura e
analise do relatorio mensal de aplicagdes financeiras do més 08/2025; d) analise e indicagdo de fundos
para aplicagdo dos recursos disponiveis; e) assuntos gerais. Dando continuidade a reunido, a senhora
Thayné realizou a leitura da ata COMINV n° 008/2025, sendo dada a palavra para quem quisesse fazer
qualquer observagdo ou apontamento sobre o que foi lido, ndo havendo, foi passado para o proximo
topico. Dando continuidade, foi realizada a leitura da carta mensal disponibilizada peio sistema da
consultoria. Foi destacado que o més de agosto foi marcado por retornos positivos, com destaque as
carteiras com maior exposigdo 4 renda variavel local, onde o IBOVESPA apresentou desempenho
expressivo, refletindo a valorizagio dos ativos domésticos. No segmento de renda fixa os fundos
também registraram retorno positivo, com destaque aos fundos atrelados a inflagdo de curto prazo. Os
investimentos no exterior tiveram desempenho negativo, impactados pela valorizagio do real frente ao
ddlar, reduzindo os retornos reais dos ativos internacionais. Continuando a leitura, foi destacado
também a manutengdo da taxa Selic em 15% ao ano pelo Comité de Politica Monetaria (Copom), com
as expectativas da inflagio para 2025 e 2026 desancoradas, com proje¢des acima da meta,
demonstrando a necessidade da permanéncia dos Juros elevados, sinalizando que a permanéncia nesse
nivel deve ocorrer por um “periodo bastante prolongado”, até que haja maior seguranca na
convergéncia da inflagdo para a meta. Outro ponto destacado foi a entrada em vigor da tarifa de 50%
imposta pelos Estados Unidos sobre ampla gama de produtos brasileiros impactando
aproximadamente 36% das exportages brasileiras para o mercado norte-americano. Mais um ponto
destacado foi a desaceleracdo dos indicadores de atividade econémica no segundo trimestre de 2025,
assim como uma leve retragio na atividade econémica brasileira, refletindo os efeitos persistentes da

politica monetaria restritiva e da desaceleracio do consumo. A inflacdo manteve a trajetoria de

desaceleragdo em junho com o IPCA registrando alta de 0,26% no més, estando abalxo das

expectativas do mercado, no acumulado do ano o IPCA soma alta de 3 ,26%, aind

meta. Outro ponto de destaque foi a divulgagiio do boletim Focus de 01 de set

previsdo do IPCA para 4,85% para o final de 2025, acima do limite da meta e
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mercado com projegdo inferior a0 més anterior. Passando para as recomendagdes da carta, as mesmas
seguem alinhadas com o momento econdmico e com as ultimas cartas. As NTN-Bs continuam
oferecendo boas remuneragdes reais proximas de IPCA + 7%, proporcionando ganhos expressivos
com baixa volatilidade, principalmente se carregados até o vencimento, realizando marcagéo na curva,
sendo recomendado também os fundos vértices, mantendo o alinhamento com a tese de investimento e
oferecem liquidez e diversificagdo. Outra indicagdo, considerando os sinais de estabilizacdo da curva
de juros e com algumas casas projetando redugdo da taxa Selic até o final de 2025, os ativos
prefixados ganham atratividade. O indice IDKA2, que acompanha titulos dessas caracteristicas, com
vencimento em dois anos, segue como instrumento estratégico, favorecido pela perspectiva de
fechamento da curva de juros, permitindo a marcagdo a mercado, além de garantir previsibilidade de
retorno. Considerando a parcela pos-fixada, os fundos IMA-B continuam oferecendo boas
oportunidades, capturando de forma eficiente os retornos das NTN-Bs com gestdo ativa, ajustando a
exposi¢do conforme o movimento da curva de juros, combinando protegdo contra a inflagio e
flexibilidade tética reforgando seu papel na composi¢ao de portfolio dos RPPS. No segmento de renda
variavel, os resultados acumulados ao longo de 2025 tem sido positivo especialmente em fundos com
estratégias focadas em Small Caps, que acumula 25,33% no ano, com os niveis atuais representando
boas oportunidades de entrada, sendo recomendada a alocagdo de forma gradual e equilibrada,
alinhada as condi¢des do mercado. No segmento internacional, o investimento exige cautela,
sobretudo diante da volatilidade da politica dos Estados Unidos e das tarifas impostas ao Brasil,
porém, como o mercado segue como referéncia global, sendo apontado que a exposigéo segue valida
como instrumento de diversificagéo e protegdo. Seguindo, considerando as projecdes de estabilizagdo
nas altas da Selic, as aplicagdes em fundos atrelados ao CDI seguem como excelente alternativa, com
a tarifa em 15% ao ano, continuam oferecendo rentabilidade liquida superior a 1% ao més, com baixo
risco e volatilidade. Finalizando a carta, diante da expectativa mais curta para o corte de juros da taxa
Selic, foi indicado que os novos recursos sejam direcionados para fundos prefixados (Fundos IRF-M)
e fundos de NTN-Bs (Fundos IMA-B) e para fundos de agoes, pois sdo fundos com potencial de boa
valorizagdo na confirmagéo desse aspecto econdmico. Findada a leitura, foi passado para o proximo
topico, leitura e analise do relatério mensal de agosto. Iniciando, foi evidenciado o valor total da
carteira no montante de R$ 92.561.171,82, sendo R$ 88.981.433,78 relativo aos investimentos e R$
3.579.738,04 relativo as disponibilidades financeiras. Com relagdo ao retorno da carteira, no més de

agosto a carteira apresentou retorno total de 1.20%. correspondendo a RS 1.051.770.08 mediante a

meta de 0,29%, no acumulado a meta apresenta valor de 8,78%, correspondendo a R$ 6.689.422.76
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nesse periodo, onde a carteira apresentou retorno total de 3,24% diante da meta de 1,98%, tal retorno
corresponde a RS 2.820.758,94. Analisando os resultados no trimestre por segmento, foi evidenciado
que todos os segmentos apresentaram retorno positivo, com a renda fixa apresentado retorno de
3,17%, correspondendo a R$ 2.746.809,82, o segmento de renda variavel apresentou retorno de
2,31%, correspondendo a R$ 57.440,08 e os investimentos no exterior retorno de 7,86%,
correspondendo a R$ 16.509,04. Finalizada a analise, foi possivel notar que a carteira estd em
conformidade com os limites definidos nos artigos da resolugéio 4.963/2021. Foi dada a palavra para
quem quisesse fazer observagGes ou apontamentos sobre todo o exposto até o momento. No havendo
manifestagdes, foi passado para o préximo topico, indicagdo de fundos para aplicagio dos recursos
disponiveis. Considerando tudo o que foi exposto até o momento, diante das expectativas do mercado
apresentadas, foi de entendimento uninime seguir a sugestio da consultoria para aplicagdo dos
recursos novos, em fundos IMA-B, IRF-M, considerando obter bons resultados com as perspectivas do
corte de juros, logo, foram sugeridos os fundos BB IMA-B TITIULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
PREVIDENCIARIA — CNPJ: 07.442.078/0001-05 ¢ o fundo BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA PREVIDENCIARIO — CNPJ: 07.111.384/0001-69. Considerando a indicagdo de
aplicagéio em fundos de agdes e visando a obtengio de bons resultados no médio e longo prazos, com o
potencial de bons resultados na confirmagéo dos cortes previstos, sendo sugerida a aplicagdo no fundo
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FI ACOES — CNPJ: 14.213.331/000-14. Findada as indica¢des para
aplicagdo dos recursos foi passado para o tépico de assuntos gerais. Sem manifestagdes ¢ finalizados
0s assuntos presentes na pauta, encerrou-se a reunido, tendo sido por mim Rafael Ferreira Viana

Daumas, lavrada a presente ata, lido este instrumento e assinado pelos que dela participaram.

Araruama, 10 de Setembro de 2025.

A

Rafael Ferreira Viana Daumas  Mdnica §ouza dos Santos Costa Thayn4 Pacheco Coutinho
DAFIN SUPREV DPP
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