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1. APRESENTAGAO

1.1 POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos é o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e norteia 0 processo
de tomada de decisdo de investimentos dos recursos previdenciarios, observando os principios de
seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagéo, adequacdo & natureza de suas obrigacdes de
forma transparente para a Sociedade. Estes objetivos devem estar sempre alinhados em busca do equilibrio
financeiro e atuarial dos Regimes Préprios de Previdéncia Social.

1.2 OBJETIVO

A Avaliagdo Atuarial realizada constatou que o IBASMA dispoe de uma situagdo saudavel no que tange a
sua solvéncia, assim como dispbe de condigbes favoraveis para adotar uma estratégia diversificada
vislumbrando o equilibrio atuarial e financeiro no longo prazo.

Portanto, o IBASMA no que tange a gestdo dos investimentos durante o exercicio de 2026, buscara a
maximizacao da rentabilidade com os maiores riscos aceitaveis para cada um dos investimentos e o conjunto
da carteira.

1.3 BASE LEGAL

A presente Politica de Investimentos obedece ao que determina a legislacéo vigente, especiaimente a
Resolucdo do Conselho Monetario Nacional CMN n° 5.272/25 (“Resolucéo 5.272/25") e a Portaria do
Ministério do Trabalho e Previdéncia n® 1.467/2022 (“Portaria 1.467/22") no que dispdem sobre as aplicagées
dos recursos dos RPPS.

Porém, ressalte-se que no momento de sua apreciacdo, pelo IBASMA, a Resolugdo esta no seu
periodo de vacancia, ou seja, entre sua edicdo no DOU e inicio de sua vigéncia em 02/02/2026.

1.4 VIGENCIA

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreendera o ano de 2026 e devera ser aprovada, antes de

sua implementacédo, pelo 6rgéo superior competente do IBASMA, conforme determina o art. 5° da
Resolugao 5.272/25.

O paragrafo primeiro do art. 4° da mesma Resolugéo preconiza que ‘justificadamente, a politica anual de

investimentos podera ser revista no curso de sua execugédo, com vistas a adequagédo ao mercado ou a nova
legislagédo”.

2. CONTEUDO

Q art. 4° da Resolugcao 5.272/25, que versa sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte texto:

Art. 4°. Os responsaveis pela gestao do regime préprio de previdéncia social, antes do exercicio
a que se referir, deverao definir a politica anual de aplicacéo dos recursos de forma a coptemplar,
no minimo:
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| - o modelo de gestéo a ser adotado e,seforoca
juridicas autorizadas nos termos ‘da Ieglslagao
administragcéo de carteiras;

Il - a estratégia de alocagéo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacéo e as
respectivas carteiras de investimentos;

lll - os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverao buscar compatibilidade com o
perfil de suas obrigagdes, tendo em vista a necessidade de busca e manutengéo do equilibrio
financeiro e atuarial e os limites de diversificacéo e concentragéo previstos nesta Resolugao;

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emisséo ou
coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica;

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para precificagao dos
ativos de que trata o art. 3%

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos riscos dos
investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle € monitoramento;

VII - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagéo e acompanhamento do retorno
esperado dos investimentos;

VIl - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas a serem
adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos nesta Resolugéo e dos
parametros estabelecidos nas normas gerais dos regimes proprios de previdéncia social, de
excessiva exposicao a riscos ou de potenciais perdas dos recursos.

A Secdo Il da Portaria 1.467/22 reforga, a partir do art. 102, o que determina a Resolugéo 5.272/25 e traz

- maior detalhamento do conteldo a ser abordado na Politica de Investimentos.

A presente Politica de Investimentos abordara, a seguir, cada um dos tépicos supracitados considerando o

que determinam as duas normas.

2.1 MODELO DE GESTAO

— A Portaria 1.467/22 traz no art. 95 a seguinte redagao:

Art. 95. A gestdo das aplicagcdes dos recursos do IBASMA podera ser prépria, por entidade
autorizada e credenciada, ou mista, nos seguintes termos:

| - gestéo prépria, quando a unidade gestora realiza diretamente a execucdo da politica de

investimentos da carteira do regime, decidindo sobre as alocagdes dos recursos, inclusive por
meio de fundos de investimento;

Il - gestao realizada exclusivamente por pessoa juridica devidamente registrada e autorizada
para administracéo de recursos de terceiros pela CVM; e

gestora e parte por instituicbes contratadas para administracido de carteiras de valores

Ill - gestdo mista, quando parte da carteira do IBASMA ¢é gerida diretamente pela unidade ’
mobiliarios.

O IBASMA adota o modelo de gestdo propria. Isso significa que as decisdes sdo tomadas pela Diretoria

imentos e Conselhos, em suas alc;adas sem mterferenmas externas.

S
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2.1.1 GOVERNANCA

A estrutura do IBASMA ¢é formada pela Unidade Gestora que conta com uma estrutura propria de
hierarquias, que sdo os responsaveis pela execucio da Politica de Investimentos. As demais hierarquias
- superiores, no ambito de suas devidas competéncias como 6rgéos superiores, aprovarao a Politica de
_Investimentos e atuardo com o acompanhamento e fiscalizagéo da gestéo dos investimentos, realizando
reuniées periédicas, em conformidade com o previsto no art. 72 da Portaria 1.467/22.

Para balizar as decisdes poderao ser solicitadas opiniées de profissionais externos, como da Consultoria de
~Investimentos contratada, outros Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituicoes financeiras,

distribuidores, gestores ou administradores de fundos de investimentos ou outros. No entanto, as decisées
- finais sdo restritas a Diretoria, Comité e Conselhos.

O IBASMA conta com o servico de consultoria de investimentos da empresa Mais Valia Consultoria Ltda

(Consultoria), e inscrita no CNPJ 22.687.467/0001-94 autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios,

contratada para prestagdo de servigos quanto a andlise, avaliag&o e assessoramento dos investimentos. A

Consultoria atuara conforme legislacdo que rege sua atuagéo em relacéo aos investimentos dos RPPS,

através de analise de cenarios, estudo de carteira, andlise de fundos, sistema e relatérios, vislumbrando a
_ otimizacdo da carteira para o atingimento dos objetivos tragados nesta politica de investimentos.

2.2 ESTRATEGIA DE ALOCAGAO

"~ Conforme exposto no inciso Il do art. 102 da Portaria 1.467/22, no que se refere a definicao da estratégia de

~alocacdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacdo e as respectivas carteiras de

— investimentos, devera a unidade gestora considerar entre outros aspectos, o cenario econémico, o atual

_ perfil da carteira, verificar os prazos, montantes e taxas de obrigagdes atuariais presentes e futuras do

_regime, de forma a definir alocagdes que visam manter o equilibrio econémico-financeiro entre ativos e

~ passivos do RPPS, definir os objetivos da gestéo de investimentos, além de uma estratégia alvo de alocagcéo
com percentuais pretendidos para cada segmento e tipo de ativo, além de limites minimos € maximos.

- O art. 2 da Resolucdo 5.272/25 determina que os recursos do IBASMA devem ser alocados nos
- seguintes segmentos de aplicagao:

| - renda fixa
- Il — renda variavel
[ll — investimentos no exterior
—~ IV — investimentos estruturados
V — fundos imobiliarios
VI — empréstimos consignados
Sao considerados investimentos estruturados:
| — cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como "Multimercado";

|| — cotas-dex es de fundos de investimento em participagées — FIP;
pav)
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[l — cotas de classes de fundos de inveg;jmento |p .
IV — cotas de classes de Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais — Fiagro.

As aplicagbes dos recursos deveréo observar a compatibilidade dos ativos investidos com os prazos,
montantes e taxas das obrigacdes atuariais presentes e futuras com o objetivo de manter o equilibrio
econémico-financeiro entre ativos e passivos do IBASMA.

Para isso, deverdo ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicagéo que implique em prazos
~ para desinvestimento — inclusive prazos de caréncia e para conversao de cotas de fundos de investimentos,
os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos prazos e dos montantes das
- obrigagdes do IBASMA.

' Tais aplicacdes deverdo ser precedidas de atestado elaborado pela Unidade Gestora evidenciando a
compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras do regime, conforme determina o paragrafo primeiro
do art. 115 da Portaria 1.467/22.

A estratégia de alocagéo busca montar uma carteira de investimentos, focada na obtencédo dos objetivos
tracados nesta politica, considerando o perfil de risco do IBASMA, tomando como base o contexto
econdmico atual e projetado, o fluxo de caixa dos ativos e passivos previdenciarios e as perspectivas de
oportunidades favoraveis ao objetivo tragado, se resguardando de manter-se sempre dentro dos limites e
preceitos técnicos e legais previstos nas normas de investimentos dos RPPS, de acordo com o previsto no
art. 102 da Portaria 1.467/22.

~ Para a busca do mais adequado portfélio, identificamos uma abordagem do cenario econémico atual e
~ projetado para 2026.

2.2.1 CENARIOS MACROECONOMICOS

2.2.1.1 MUNDO / CENARIO GLOBAL
- Situacao de partida

e Ainflagéo global, que vinha inflamada por choques de energia, gargalos logisticos e efeitos de estimulos

' pbs-pandemia, j& mostra sinais de arrefecimento em muitos paises, embora de forma heterogénea. A
boa possibilidade de maior oferta de petréleo apés a atividade do Governo Trump na Venezuela.

e Bancos centrais nos paises desenvolvidos iniciaram ou estéo préximos de iniciar ciclos de afrouxamento
monetario (cortes), mas enfrentam dilema: inflagdo ainda resiliente “teimosa” e fragilidade no cresci-
mento.

~ o Em economias emergentes, o “espaco” para cortes de juros € mais limitado, apesar dos recentes indices

» de inflagdo anual se aproximando do centro da meta pois, ndo estdo eliminadas fontes de pressées

inflacionarias como e riscos fiscais, e pesquisas eleitorais no nosso cenario doméstico ainda pesaréo.

- Cenarios possiveis

Cenirio Suposicio / gatilho Consequéncias macro
Desaceleracdo suave com Choques de oferta (energia, Juros comegam a ser cortados
inflagéo convergente alimentos) aumentam; com cautela nos EUA/Europa;

crescimento global modesto, retornos (yields) de bénus
mas sem crises agudas /\‘

jgina 7 de 27

— |




Surpresa inflacionaria (novo Choque externo (preco de Bancos centrais atrasam cortes

choque de commodities / petréleo, conflito, desarranjo ou até elevam juros; yields sob

geopolitica) nas cadeias) dispara inflagdo | press&o; mercados acionarios
volateis

- Recessao nos EUA / “soft Contracao forte nos EUA leva | Reagéo global; retragao
landing” falhado a crise de crédito / colapso de | sincronizada; fuga para “portos
consumo seguros” (titulos de divida

publica forte, ouro)

_ Parametros-chave

e Juros de referéncia nos EUA (Fed Funds) tendem a permanecer elevados por mais tempo, com cortes
graduais.

e A curva de rendimentos devera se suavizar de forma moderada, dependendo do risco percebido.

e Ainflacdo “META” seré o foco: se ficar persistentemente acima do esperado, os bancos centrais vao
resistir aos cortes.

Riscos globais fortes

Tensdes geopoliticas apresentadas pelo Governo Trump mais Oriente Médio (aparente solug¢édo, mas

com incertezas), Russia-Ucrania, Asia: China X Taiwan.

e Adocao de politicas protecionistas, novas tarifas, escalonamento de disputas comerciais, inclusive com
uso da forca militar.

¢ Endividamento elevado dos paises/empresas, fragilidade financeira sistémica.

e Choques climaticos extremos que reverberem nos pregos agricolas/energia.

)
°

2.2.1.2 BRASIL
~ Contexto atual

A taxa Selic esta iniciando o ano de 2026 no patamar de 15 % a.a.
A inflagdo medida pelo IPCA esta na faixa de 4,30% (IPCA de 2025 = 4,26%).
Projecdes para 2026 indicam expectativa de inflagdo convergindo, embora ainda acima da meta.

O crescimento econdémico esta desacelerando, reflexo da politica monetaria restritiva € do ambiente
externo mais fraco.

¢ O cambio (USD/BRL) tem variado e afeta fortemente o balanco de riscos externos bem como os indices
de inflagcéo através dos produtos importados que compdem coleta para o IPCA.

~ Cenarios possiveis:
- Cenario Suposicao / gatilho Impacto para Brasil

Choques externos positivos 03/31'10203@%%8 a cair rumo a 13
(commodities, recuperacéo ° o; Inflagao converge

global) + estabilidade cambial para teleréncia; crescimente

~ Desinflagdo gradual e
- acomeodagao monstaria

- recrudesce
~ Pressao nos precos de Manutencéo ou até novo aperto
Persisténcia inflacionaria alimentos/energia; reajustes monetario; juros longos
) : de custo; cambio volatil elevados; risco de estagflacao
§0uzp 299 - Centro, Araruama - RJ - CEP: 28979 165 Pagi de 27 @"
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Contragéo global f
avers&0 a risco, elevagéo @
prémios de risco Brasil

Crise externa ou fuga de
capitais

e.ol U

fiscal e monetario drastico

~ Riscos especificos

Fiscal: contingenciamento sem ajuste estrutural gera desconfianca.

Expectativas: se inflagio esperada perder ancoragem, inflagao “de segunda ordem” (salarios, contra-
tos) ganha forga. ,
Choques climaticos: seca ou excesso de chuvas impactam produgéo agricola, energia (hidrica) e cam-
bio.

Volatilidade cambial por choques externos ou fuga de capitais.

Volatilidades e risco de eleicdes presidenciais pendendo de lado a lado

Oportunidades estruturais

Reforma tributaria e administrativa (se aprovada) pode melhorar o ambiente de investimento.

Potencial em commodities agricolas e minério: Brasil pode se beneficiar se demanda global se reaque-
cer.

Setores exportadores tém alavanca cambial favoravel em cenarios de valorizagéo do dolar.

2.2.1.3 OPORTUNIDADES E RISCOS POR CLASSES DE INVESTIMENTOS

Renda fixa

~ Oportunidades

Juros reais ainda elevados: titulos publicos indexados (IPCA + taxa fixa) oferecem prote¢do contra in-
flagdo. Idem para Taxas prefixadas.

Curva de juros “plana” ou decrescente: reforga ganhos nos vencimentos longos com reducéo de taxas.
Diversificagao incluindo titulos internacionais (em délar) para capturar divergéncia monetaria.
Estratégias hibridas: parte fixa, parte indexada.

Riscos

Corte de juros antecipado: pode reduzir taxas futuras (mas esse risco € moderado).

Inflac&o persistente acima do esperado: eroséo de ganhos reais.

Risco de crédito: papéis de emissores privados podem sofrer; risco de inadimpléncias persistir.
Risco de liquidez: especialmente para titulos de prazos longos em cenarios estressados.

~ Renda variavel (agoes, fundos de agdes)

Oportunidades

Acles exportadoras / ligadas a commodities tém vantagem em cenario global favoravel ou cambio %2/
pressionado.

Valuation descontado em muitos setores brasileiros: possibilidade de valorizacdo (upside) forte se am-
biente macro melhorar.

Empresas com receitas em délar ou com capacidade de repassar inflagdo tendem a resistir melhor.
Energia Elétrica, Consumo, Saneamento, Estradas. ’

Crescimento de setores de tecnologia, energia renovavel, infraestrutura pode se destacar.
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Volatilidade elevada: em momentos de reCe_g,séo ou choqu
Margens comprimidas por custos de insumos/inflacionarios. &

Exposi¢éo cambial: dividas em dolar ou insumos importados elevam risco.
Apreciacéo/perda de confianga no governo, politica econdémica e fiscal instaveis.

_ Iméveis / mercado imobiliario

~ Oportunidades

Em cenarios de juros mais baixos (nos paises desenvolvidos ou mercados emergentes selecionados,
como o Brasil), iméveis como protecéo contra inflagdo ganham interesse.

Setores nicho (logistica, galpes, data centers, imoveis industriais, hotéis) podem oferecer retorno su-
periores as metas atuariais.

Localizagdes valorizadas em cidades brasileiras podem segurar valor real.

Iméveis com receita em dolar (turismo, destinos premium) podem capturar cambio favoravel.

Riscos

Altos juros limitam crédito imobiliario, encarecem financiamento e reduzem demanda.
Custo de construcao elevado (materiais, méo de obra) atrapalha novas obras e margens.
Risco de vacancia e inadimpléncia, especialmente em mercados menos liquidos.

Ajustes regulatorios ou tributarios locais que afetem aluguéis ou imposto sobre propriedade.

2.2.1.4 NOSSA VISAO PROVAVEL (CENARIO BASE) E TATICAS RECOMENDADAS

Cenario base mais provavel

Inflagéo global continua caindo, mas de forma lenta: cortes de juros graduais nos EUA/Europa, com Brasil
um passo atras. No Brasil, inflagéo convergindo lentamente, Selic mantida em patamar elevado (15 %) por
mais tempo, com inicio de descompress&o em micro movimentos (0,25 pontos) em 2026.

Nesse cenario

Renda fixa brasileira indexada (principalmente IPCA + taxa fixa) combinada com aplicagdes indexadas
ou ativos integrantes do indice IRF-M serd uma opgéo de boa protecéo real e fluxos previsiveis. Adicio-
nalmente as aplicagdes indexadas ao CDI que tem descorrelagédo com as estratégias anteriores.

Renda variavel: aproveitar oportunidades setoriais (commodities, exportadores, infraestrutura) com ex-
posicéao controlada.

Iméveis: mais seletivo — priorizar nichos resilientes e/ou com receita dolarizada.

Tatica sugerida

Rua\Pedro LUiz-Rergifa dJSouza 299 - Centro, Araruama - RJ - CEP: 28979-165

Manter caixa confortavel para aproveitar oscilagdes e correlagdes negativas (rebalanceamentos).
Uso de hedge cambial parcial para exposigcdes internacionais.

Escalonar prazos em renda fixa para capturar curvas de juros favoraveis, pré e pos-fixadas. Gestao
Ativa.

No portfélio de agdes, limitar exposigéo direcional, aplicar (stop loss) e diversificar geografias — mer-
cado local e globais.

Imoveis: Toco em localizagéo, liquidez © balango do custos/receitas (evitar projetos de alavancagem

excessiva). \ j/
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~ 2.2.1.5 EXPECTATIVAS DE MERCADO

i

. 13 Yiminuic
2025 2026 2

Agregado W4 W1 Comp s Sdias Resn Wed  HAT L Comp  Resp . Comp.  Mespr
semanas semana semanal * e Gteis ***f] semanas semand semanal * semanas Semana semanal * o
T IPCA (variagdo %) 440 4 ANV (B 12 A9 % 416 405 406 A (1) 150 399 = 350 35 150 =109 iy
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 225 226 226 = () m B 180 1890 180 = ) 19 L4 2% = 200 200 200 = (%) L
__ Cambio (R$/USS) 540 544 5,50 550 550 = (12 124 550 32 = 550 552 552 =@ 8
Selic (% aa) 15,00 2% us us =@ Wy u,m = 950 975 B =@ 105
1GP-M (variagdo %) 08l 080 4,00 385 38 = () B’ 39 n — 385 35 185 =) e
TIPCA Administrados (variagio %) 525 32 s VY () 97 5M 2 3% 3N W3 AR % 33 Au A 350 150 350 = 18 S8

Conta carrente (USS bilhdes 7320 485 1500 v (13) ) 7 §7,00 6,00 6700 = (1) 39 6500 1 = 6343 6300 6361 v {1
= nia comercial WSS bilhdes) 6210 6300 6300 = (1) n an 7 6600 5600 6600 = (1) 3y osw 7 = 1 7000 7000 20,00 = (&) n
|avestimento direto no pais {USS bithbes 700 7970 0 = () L) § 715 400 7400 = (1) 35 7500 8 = 7500 7900 100 = (1) 25
__ Divida liquida do setor pablico (% do Pig} 6595 6597 6597 = (3) 4 6600 B 027 M2 NB Y M) $1 &% 1 v 7600 7600 76,00 = (§) a
Resultado primaric (% do P 0,50 050 050 = (13) 61 039 i -0,60 0356 055 A () 61 05 14 v 013 018 019 V¥ (3) “
861 Jﬁ vu 52 44 1 = 700 200 220V M) 3

- Resultada nominal (% do PiB)

240 |.u 348 ¥ () 53 83 R l,“

2.2.2 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS E CONDIGAO DE LIQUIDEZ

O IBASMA em 31/12
e R$ 679.804,82 em disponibilidades financeiras,
de investimentos esta distribuida dessa forma pelos arti

Fonte: Site do Banco Central — Boletim FOCUS EM 02/01/2026.

/2025 tinha em sua carteira de investimentos R
totalizando um mo

$ 103.164.327,73 investidos em ativos
ntante de R$ 103.844.132,55. A parte
gos da Resolugao 5.272/25:

Tipo de Ativo Classificagio Car;;ira Car:/eira
o
A Fundos ou ETF Renda Fixa 100% Tits Publicos Artigo 7° | 63.582.009,23 61,63
Tits Tesouro Nacional (SELIC) primério/plataforma eletrénica Artigo 7° Il
Tits Tesouro Nacional (SELIC) secundario Artigo 7° il
g Operagdes compromissadas com lastros em TPF Artigo 7° V
g Fundos ou ETF de Renda Fixa (CVM) Artigo 7° V 36.458.430,22 35,34
ﬁ Ativos Financeiros de RF - Emiss&o de Inst. Financeira Artigo 7° VI
Fundos de Renda Fixa - Crédito Privado Artigo 7° VII
Fundos de Debéntures Incentivadas Artigo 7° VIiI
FIDC Sénior Artigo 7° IX
o Fundo de Agdes Artigo 8° | 2.885.294,80 2,80
‘é § ETF de Agbes Artigo 8° Il
‘&‘ n<: Fundos BDR-A¢des/BDR-ETF Artigo 8° Il 238.593,48 0,23
= [ETF internacional Artigo 8° N
% Fundos Multimercados Artigo 10° |
E 'é Fiagro Artigo 10° Il
F Fundos em Participacées (FIP) Artigo 10° Il
@ Fundos de Agées - Mercado de Acesso Artigo 10° vV
FIl |Fundos Imobiliarios Artigo 11°
'5 é FIC - Renda Fixa - Divida Externa Artigo 9° |
g i FIC Aberto - Investimento no Exterior (fundos investid qualif) Artigo 9° Il
- ﬁ FIC Aberto - Investimento no Exterior (fundos investid geral) Artigo 9° il
EMPR | Empréstimos Consignados Artigo 12°
103.164.327,73 100,00

- RJ - CEP: 28979—165
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considerando os investimentos e disponibilidade financeira, pode ser

A divisdo por intervalo de liquidez,
observada na tabela abaixo:

Ate D+30 102.017.207.24 88N
Agé D+120 206.553.25 0,28
Até D+360 82727888 080
Ate D+720 0.00 .00
Até D+1800 2.00 0,00
Até D+3800 20.00 0.00
Acima D+3600 0.00 0,00
Indeterminado 0.00 0,00

2.2.3 OBJETIVO DOS INVESTIMENTOS

O objetivo principal da gestéo dos investimentos é a maximizagéo da rentabilidade, ajustada ao maior risco
desejado, tomando como referéncia a meta de rentabilidade definida, observando os principios de
seguranga, solvéncia, liquidez, motivacéo, adequagéo a natureza de suas obrigagdes e transparéncia.

Conforme indicado no Inciso IV do art. 102 da Portaria 1467/22, no que se refere aos parametros de
rentabilidade, devera o IBASMA definir a meta de rentabilidade futura dos investimentos, buscar a
compatibilidade com o perfil da carteira de investimentos, tendo por base cenarios macroeconémico e
financeiro e os fluxos atuariais com as projegdes das receitas e despesas futuras e observar a necessidade
de busca e manutencéo do equilibrio financeiro e atuarial.

2.2.4 ESTRATEGIA DE ALOCAGAO PARA 2026

Considerando, portanto, o cenario econdmico projetado, a alocagéo atual dos recursos, oS prazos,
montantes e taxas das obrigacdes atuariais presentes e futuras do IBASMA e as opgdes de investimentos
previstas na Resolugéo 5.272/25, ajustadas para o nivel Il do Programa Pr6-Gestdo, a deciséo de
alocacao dos recursos para 2026 devera ser norteada pelos limites definidos na tabela a seguir, com o intuito
de obter retorno compativel com a meta de rentabilidade definida, incorrendo em nivel de risco na gestao

dos investimentos.

O processo da selegédo dos ativos, que serdo mantidos ou incluidos na carteira do IBASMA, csta resumido
abaixo:

i\ f@\% & %/
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e

O processo de selecdo de novos ativos
e fundos de investimentos obedecer3,
regularmente, os seguintes passos:

de aplicagao de recursos por

z ™
Recebimento de vista ou proposta
profissionais do mercado

1
Proposta interessa? Solicite A
anélise da Consultoria
de Investimentos
1
Apreciag¢do da anélise h
conforme estabelecido:
pelo Comité / Diretoria / Conselho

U}

Deliberacao da opgao
de investimentos

-
‘

Aplicagdo de recursos
financeiros previdenciarios

(

Monitoramento,
rebalanceamentos e revisdes

)

3
)

A coluna de “estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicagéo mais assertivos, considerando
o cenario projetado atualmente. No entanto, as colunas de “limite inferior” e “limite superior” tornam as
decisdes mais flexiveis dada a dinamica e as permanentes mudangas que o cenario econdémico e de
investimentos vivenciam. Os enquadramentos sem limite superior, indicam que o IBASMA pelo seu atual

nivel do programa pré-gestéo, ndo tem autorizagéo para realizar investimentos.

Do R
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Tipo de Ativo Classificagio Car::/eira - Limites % -
° Inferior| Alvo Superior
Fundos ou ETF Renda Fixa 100% Tits Publicos Artigo 7° | 61,63 0,00 52,00 | 100,00
Tits Tesouro Nacional (SELIC) primario/plataforma eletrénica Artigo 7° I 100,00
Tits Tesouro Nacional (SELIC) secundario Artigo 7° lll 0,00 1,00 100,00
g Operagdes compromissadas com lastros em TPF Artigo 7° IV 5,00 400100
g Fundos ou ETF de Renda Fixa (CVM) Artigo 7° V 35,34 0,00 39,00 80,00 ’
E Ativos Financeiros de RF - Emissé&o de Inst. Financeira Artigo 7° VI 0,00 1,00 20,00
Fundos de Renda Fixa - Crédito Privado Artigo 7° VI -
Fundos de Debéntures Incentivadas Artigo 7° VI -
FIDC Sénior Artigo 7° IX -
_; |Fundo de Agdes Artigo 8° | 2,80 0,00 7,00 40,00
é E ETF de Agdes Artigo 8° I 40,00
ﬂ:’ g Fundos BDR-Ag¢des/BDR-ETF Artigo 8° il 0,23 0,00 0,00 - 40,00
ETF internacional Artigo 8° IV -
_ n=: Fundos Multimercados Artigo 10° | 15,00
g § Fiagro Artigo 10° Il -
F Fundos em Participacdes (FIP) Artigo 10° 1l -
= Fundos de Agdes - Mercado de Acesso Artigo 10° IV -
FIl |Fundos Imobiliarios Artigo 11° -
- O |FIC- Renda Fixa - Divida Externa Artigo 9° | =
g 5 FIC Aberto - Investimento no Exterior (fundos investid qualif) Artigo 9° |l -
= E FIC Aberto - Investimento no Exterior (fundos investid geral) Artigo 9° il -
EMPR | Empréstimos Consignados — Artigo 12°
100,00 100,00




» 3 CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES E SELEGAO DE ATIV

No que se refere aos critérios para credenciamento de instituicdes e selecdo de ativos, devera ser
considerada a adequagao ao perfil da carteira, ao ambiente interno e a estrutura de exposigéo a riscos do
IBASMA, e andlise da solidez, porte e experiéncia das instituicoes credenciadas.

Para realizar o processo de credenciamento das instituicdes, o IBASMA utiliza-se de procedimento de
credenciamento definido em legislagéo, detalhando os documentos necessarios, assim como 0 passo a
passo do processo. O procedimento segue levando em consideracao os critérios listados na Segéo Ill do
Capitulo VI da Portaria 1.467/22.

O paragrafo segundo do art. 103 diz que “os critérios para o credenciamento das instituicées deveréo estar
relacionados & boa qualidade de gestdo, ao ambiente de controle interno, ao histérico e experiéncia de
atuacdo, a solidez patrimonial, ao volume de recursos sob administracdo, a exposi¢éo a risco reputacional,
ao padrio ético de conduta e a aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho e a outros
destinados a mitigacdo de riscos e ao atendimento aos principios de seguranca, protecéo e prudéncia
financeira.”

O paréagrafo terceiro traz os critérios que devem ser analisados e atestados formalmente pela unidade
gestora, no momento do credenciamento de uma instituicao:

| - registro ou autorizacio na forma do § 1° e inexisténcia de suspenséo ou inabilitacao pela CVM, pelo
Banco Central do Brasil ou por outro 6rgéo competente. O proprio registro ou autorizagéo serve como
documento que respalda esse item, além da consulta ao site do 6rgédo competente, indicando se ha
algum ponto de observancia ou suspensé&o da instituicéo;

Il - observancia de elevado padrao ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro
e auséncia de restricbes que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou de outros 6rgéos
competentes, desaconselhem um relacionamento seguro. O respaldo a esse item é feito através da
consulta ao site da CVM e BACEN, constando os processos fisicos e eletrénicos vinculados a
instituicdo e/ou aos responsaveis pela equipe de gestao;

Il - analise do histérico de sua atuagéo e de seus principais controladores. O documento que respalda
este item e os proximos dois itens é o Questionario Due Diligence;

IV - experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente relacionados a gestao de
ativos de terceiros.; e

V - andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administragcdo, bem como quanto a
qualificacéo do corpo técnico e segregacao de atividades.

A selecao dos ativos levara em consideracéo o cenario econémico, a estratégia de alocagao proposta no
item acima, assim como nos objetivos a serem alcangados na gestdo dos investimentos. Os ativos

selecionados deverdo, por obrigacdo da norma e desta Politica, ser vinculados a instituicdo previamente
credenciada junto ao RPPS.

2.4 PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS U

,\:em seu art. 39, determina que “A taxa de juros real anual a ser utilizada comp taxa de
ra apuragéo do valor presente dos fluxos de beneficios e contribuigbes do RPPS sera
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equivalente a taxa de juros parametro cujo pon@g;d%i’ Estrutu
o mais préximo & duragéo do passivo do RPPS”.

“§ 2° A taxa de juros parametro a ser utilizada na avaliagdo atuarial do exercicio utiliza, para sua
correspondéncia aos pontos (em anos) da ETTJ, a duracéo do passivo calculada na avaliagéo atuarial com
data focal em 31 de dezembro do exercicio anterior.”

Além disso, deve-se levar em consideragéo o disposto no art. 4° da Secéo |l do Anexo Vil da Pc_>!'taria, em
que deverao ser “acrescidas em 0,15 pontos percentuais para cada ano em que a taxa de_jurE)s qtlllzada nas
avaliacdes atuariais dos ultimos 5 (cinco) exercicios antecedentes a data focal da avaliagéo tiverem sido
alcancados pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos percentuais.”

Desta forma, considerando a atualizagéo da ETTJ feita pela Portaria MPS n° 2010/2025 e a duragéo do
passivo, calculada na Avaliagéo Atuarial de 2025 (data-base 2024) de 18,7 anos, encontramos o valor de

5,53%) aa.

O IBASMA utilizara a prerrogativa prevista no art. 39 da Portaria 1467/2022 do acréscimo de 0,15% para
cada ano de meta atuarial batida dentre os Ultimos 5 anos, de acordo com a tabela abaixo, e dessa forma a
meta atuarial que ser4 perseguida pelo IBASMA em 2026 sera de 5,68% a.a. (cinco inteiros e sessenta e
oito centésimos percentuais), acrescidos ao IPCA 2026.

6,64% 9,97%
14,46% 9,49%

4,82% 10,91%
1,33% 15,99%
4,68% 10,62%

2.5 LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS POR UMA MESMA PESSOA JURIDICA

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emiss&o ou coobrigagéo de uma
mesma pessoa juridica serao definidos nos regulamentos dos fundos de investimentos que recebem aportes
de RPPS, desde que respeitando os limites estabelecidos na Resolugéo 5.272/25. Seguindo o previsto nesta
Resolugao, para os ativos mobiliarios investidos pelos fundos de investimento na carteira do RPPS, devera
ser respeitada a regra de que os direitos, titulos e valores mobiliarios ou os respectivos emissores sejam
considerados de baixo risco de crédito, com base, entre outros critérios, em classificacdo efetuada por
agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

2.6 PRECIFICAGAO DOS ATIVOS ‘ o
O art. 143 da Portaria 1.467/22, traz a seguinte redacgao: W
“Deverao ser observados os principios € normas de contabilidade aplicaveis ao setor publico para o négistro
dos valores da carteira de investimentos do RPPS, tendo por base metodologias, critérios e fontes de

referéncia para precificacéo dos ativos, estabelecidos na politica de investimentos, as normas da CVM e do
Brasil e os parametros reconhecidos pelo mercado financeiro.”
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Os ativos financeiros integrantes da carteira do lB}‘g P
conforme critérios previstos no Anexo Vill, da Portaria 1.467/22:

| - Disponiveis para negociagéo futura ou para venda imediata; ou
Il - Mantidos até o vencimento.

Na categoria de disponiveis para negociagéo ou para venda, devem ser registrados os ativos adquiridos
com o proposito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da data da aquisicdo. Esses
ativos serdo marcados a mercado, no minimo mensalmente, de forma a refletir o seu valor real.

Na categoria de ativos mantidos até o vencimento, podem ser registrados os ativos para os quais haja
intencdo e capacidade financeira do IBASMA de manté-los em carteira até o vencimento. Podera ser
realizada a reclassificago dos ativos da categoria de mantidos até o vencimento para a categoria de ativos
disponiveis para negociac&o, ou vice-versa, na forma prevista no Anexo VIl da Portaria 1.467/22.

Os titulos e valores mobiliarios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser marcados a
valor de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comissao de Valores Mobiliarios e pela
ANBIMA. Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para precificagéo dos ativos do IBASMA sao
estabelecidos em seus custodiantes conforme seus manuais de aprecamento.

Os ativos da categoria de mantidos até o vencimento deveréo ser contabilizados pelos seus custos de
aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos, devendo ser atendidos os seguintes parametros:

| - Demonstracdo da capacidade financeira do IBASMA de manté-los em carteira até o vencimento;

Il - Demonstracédo, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da intencéo de manté-los até o
vencimento;

1l - Compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagdes presentes e futuras do IBASMA;
IV - Classificac&o contabil e controle separados dos ativos disponiveis para negociagéo; e

V - Obrigatoriedade de divulgagdo das informacgdes relativas aos ativos adquiridos, ao impacto nos
resultados atuariais e aos requisitos e procedimentos contabeis, na hipétese de alteracao da forma de
precificacao dos ativos.

2.7 AVALIAGAO E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCADO - é a oscilagéo no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas decorrentes

da variagéo de parametros de mercado, como cotagdes de cambio, agées, commodities, taxas de juros e
indexadores como os de inflag&o, por exemplo.

O IBASMA utiliza indicadores como VaR - Value-at-Risk e Volatilidade para controle de Risco de Mercado,
os quais podem ser verificados nos relatérios periédicos da carteira de investimentos.

RISCO DE CREDITO - é a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo nao
cumprimento das obrigagdes financeiras por parte da instituicdo que emitiu determinado titulo, ou seja, o
n&o atendimento ao prazo ou as condicdes negociadas e contratadas.




mobiliarios que compdem as carteiras dos fund
emissores s&o considerados de baixo risco de crédito.”

A classificagdo como baixo risco de crédito deveré ser efetuada por agéncia classificadora de risco registrada
na CVM ou reconhecida por essa autarquia. Para os investimentos que assim a legislagéo exige, somente
seréo aceitos aqueles considerados como Grau de Investimento, conforme a tabela abaixo.

Classificagoes das agéncias de risco

B Fitch Ratings Standard & Poor's  Moody's

p (..:au de
investimento

com qualidade alta
e baixo risco

Grau de
investimento,
qualidade media

Risco alto de
inadimpléncia e
{ baixo interesse

k Gl Com by Fonte: Fitch Ratings; Standard & Poor's; Moody's

RISCO DE LIQUIDEZ - ¢é a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de liquidar
determinado ativo em tempo razoavel sem perda de valor. Este risco surge da dificuldade de encontrar
~ potenciais compradores do ativo em um prazo habil ou da falta de recursos disponiveis para honrar
pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme determina o art. 115 da Portaria 1.467/22, a aplicagao dos recursos do IBASMA devera observar
as necessidades de liquidez do plano de beneficios e a compatibilidade dos fluxos de pagamentos dos ativos
~ com os prazos e o montante das obrigacdes financeiras e atuariais do regime, presentes e futuras.”

A analise de condicdo de liquidez da carteira do IBASMA ¢é realizada todos os meses, tomando como base
a carteira de investimentos posicionada no ultimo dia do més anterior. Porém, possiveis adequacdes dos
prazos as obrigacdes do regime, devem considerar ndo sé a parte dos ativos do regime, mas também os
~ dados atuariais referentes ao seu passivo.
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prazo para desinvestimento, inclusive para vencimento, resga rencia’ s )
fundos de investimento, devera ser precedida de atestado elaborado pela unidade gestora, evidenciando a

compatibilidade prevista no caput.

A

RISCO DE SOLVENCIA - é o que decorre das obrigagdes do IBASMA para com seus segurados e seu
funcionamento. O monitoramento desse risco se da através de avaliagdes atuariais e realizacéo de estudos
para embasamento dos limites financeiros no direcionamento dos recursos. Quanto a gestédo dos
investimentos, o IBASMA buscara retornos compativeis com as necessidades atuariais, mantendo assim, a
solvéncia do IBASMA no decorrer da vida do regime.

RISCO SISTEMICO - é o risco de surgimento de uma crise de confianca entre instituicdes, mercados ou
governos que possa gerar colapso ou reacao em cadeia impactando o sistema financeiro ou mesmo a
economia de forma mais ampla e profunda.

A analise do risco sistémico é realizada de forma permanente pela Consultoria, e pela gestéo do IBASMA
que monitoram informagdes acerca do cenario corrente e perspectivas, de forma a mitigar potenciais perdas
decorrentes de mudangas econémicas.

Riscos como de Crédito e de Mercado podem ser minimizados compondo uma carteira diversificada,
composta por ativos que se expdem a diferentes riscos e apresentem baixa ou inversa correlagéo, ou seja,
se comportem de maneira diferente nos diversos cenarios. No caso do Risco Sistémico, o potencial de
mitigacao de risco a partir da diversificagdo € limitado, uma vez que este risco pode ser entendido como
aquele que, impacta todos os ativos e mercados.

A forma de mitigar o risco sistémico é realizando um adequado asset allocation com, preferencialmente,
gestéo ativa e acompanhamentos periddicos nas condigdes de mercado, no intuito de antecipar cenérios de
queda e adotar uma estratégia defensiva, alocando recursos em ativos mais conservadores.

RISCO REPUTACIONAL - Decorre de todos os eventos internos e externos com capacidade de manchar
ou danificar a percepgao do IBASMA perante a midia, o publico, os colaboradores e o mercado como um

todo. O controle deste risco sera efetuado na constante vigilancia das operagdes internas, pela gestéo do
IBASMA.

Os 6rgéaos de controle do IBASMA, em suas reuniées periddicas, deverdo debater e registrar em ata os
assuntos abordados relacionados a todos os tipos de risco elencados acima. Tais registros deverao conter
no minimo:

I. as conclusbes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestdo dos recursos do
IBASMA as normas em vigor e a politica de investimentos;
Il. as recomendagdes a respeito de eventuais deficiéncias, com estabelecimento de cronograma para
seu saneamento, quando for o caso; e
Ill.  analise de manifestagcao dos responsaveis pelas correspondentes areas, a respeito das deficiéncias

encontradas em verificagdes anteriores, bem como analise das medidas efetivamente adotadas para
sana-las.

As conclusdes, recomendacdes, andlises e manifestagdes levantadas deverao ser levadas em tempo habil
ao conhecimento das hierarquias deliberativas.

O IBASMA ir4 acompanhar os objetivos tragados na gestéo dos ativos e os critérios como rentabilidade e
riscos das-giversas modalidades de operagdes realizadas nas aplicagcbes dos recu/rﬁro regi

Cl




aderéncia a Politica de Investimentos, de forma mensa
. . 5 w
investimentos que contemplara: ,

VaR (252 d.u): O Value at Risk € uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial de
determinado ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o retorno
esperado, o desvio padréo dos retornos diarios e determinado nivel de confianga probabilistica supondo
uma distribuicdo normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado &
o ativo ou a carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de
confianca que, se houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo sera de um determinado
valor percentual.

Volatilidade: Volatilidade é uma variavel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecem as
movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais simples,
podemos dizer que volatilidade € a forma de medir a variagdo dos pregos do ativo. Assim sendo, uma
Volatilidade alta representa maior risco de mercado, visto que 0s precos do ativo tendem a se afastar mais
de seu valor histérico médio

Os relatérios mensais da carteira de investimentos, disponibilizados no sistema da Consultoria, proverao
as informagdes necessarias para o acompanhamento € controle, tanto do Risco de Mercado, como do(a):

a) Risco de Desenquadramento com a Resolugao 5.272/25 de forma a comprovar compatibilidade dos
investimentos com os critérios e limites expostos na Resolugéo;

b) Aderéncia a Politica de Investimentos de forma a comprovara aderéncia dos investimentos com todos
os critérios e limites previstos nesta Politica, como os limites expostos no item 2.2.4 (Estratégia de alo-
cagao).

c) Aderéncia aos Benchmarks de forma a comprovar a compatibilidade da rentabilidade dos fundos in-
vestidos com os seus respectivos benchmarks, no intuito de identificar se os fundos apresentam resul-
tados discrepantes em relagdo ao mercado, bem como em relagéo a sua referéncia.

2.8 AVALIACAO E ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS

O retorno esperado dos investimentos é determinado por meio da meta de rentabilidade estabelecida para
0 ano, informada no item 2.4. e 0 acompanhamento dessa rentabilidade ocorre de forma mensal através da
consolidacéo da carteira de investimentos realizada por sistema préprio para este fim.

A avaliacéo da carteira é realizada de forma constante pelo Comité de Investimentos, com apoio dos
instrumentos de gestéo disponibilizados pela Consultoria, bem como por reuniées ou demais formas de
comunicacao e buscara a otimizagéo da relagdo risco/retorno, ponderando sempre o perfil de investidor do
IBASMA e os objetivos tragados pela gestdo, indicados no item 2.2.3.

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, sdo monitorados ainda indicadores de risco como
Volatilidade e VaR dos ativos de forma individual, bem como da carteira do IBASMA como um todo. O
monitoramento visa atestar a compatibilidade dos ativos investidos individualmente e da carteira consolidada

com o mercado, com os seus respectivos benchmarks, com a Resolugéo 5.272/25 e com esta Politica de
Investimentos.

Todos os aspectos de acompanhamento dos investimentos terdo amplo apoio do sistema de gestao dos
investimentos disponibilizado e detalhado no contrato com a Consultoria.
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Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos investimentos no que se refere a
descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugéo 5.272/25 e nesta Politica de Investimentos.

Tao logo seja detectado qualquer descumprimento, quem o detectou devera informar ao Comité de
Investimentos que convocara reuni&o extraordinaria no mais breve espago de tempo para que tais distorgées
sejam corrigidas.

Caso seja considerado pelo Comité de Investimentos que na carteira do IBASMA haja algum ativo investido
com excessiva exposicao a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, devera ser formalizada a Diretoria
Executiva uma solicitagdo para que esta proceda imediatamente com o pedido de explicagdes, possiveis
providéncias ou resgate.

Se houver prazo de caréncia, conversdo de cotas ou outro obstaculo ao imediato resgate dos recursos,
devera o Comité de Investimentos elaborar relatério, com periodicidade trimestral, detalhando a situagao
com a medidas tomadas e perspectivas de resgate do referido investimento e apresenta-lo aos 6rgaos de
controle interno e externo, conforme determina o inciso VI do art. 153 da Portaria 1.467/22.

O acompanhamento de eventuais aplicagdes sera realizado através de comunicagao continua entre a
Diretoria e os gestores atuais dos fundos. Além disso, ser&o acompanhadas, com voto, as assembleias de
cotistas convocadas pela administragéo do fundo ou emissor, fatos relevantes, comunicados dos cotistas,
dentre outros documentos oficiais e sera dada ciéncia as hierarquias do Ente e aos membros do Comité de
Investimentos, para que haja uma maior governanga e transparéncia sobre o processo de desinvestimento
dos fundos.

As contingéncias na execugdo da politica de investimentos do IBASMA sé&o os eventos inesperados que
comprometem a aderéncia, a seguranca ou o desempenho da carteira, exigindo agbes corretivas ou
preventivas.

Abaixo segue tabela com fatos que, em caso de perspectiva ou ocorréncia, devem ter agbes de
contingéncias:

Descricédo do

nas taxas de juros,

titulos e fundos, perda

cenarios macro,

Tipo de . . Acodes Corretivas / Responsavel
. ; Evento / Situacao Impacto Potencial oo P
Contingéncia de Risco ¢ P Mitigadoras pela Agao
. Rebalanceamento da
Oscilagdes abruptas LESVH G ERERR S carteira, reavaliagdo de ||[Comité de

Investimentos e

~ |1. Mercado . de rentabilidade e :
cambio ou pregos de d realizacdo de consultas|Consultoria de
i escasamento de o : :
ativos. " e priorizacdo de ativos |[Investimentos.
. duration. L,
liquidos.
Necessidade de T
O ——— Utilizac&o de reserva
pagameniode |CAS SRR e oramada ae sivos 0057
2. Liquidez beneficios ou P programada de atvos - e, o ceiro do

obrigacdes antes do
prazo de resgate dos
ativos.

COmMpromissos
previdenciarios.

liquidos, readequacéao
do fluxo de caixa e
revisdo do ALM.

I

RPPS. ,»
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3. Operacional

sistemas ou de
controles internos
nas aplicagées ou

divergéncias de
posicéo, atrasos em

ordens, auditoria
interna e plano de

Tipo de Descrigéo do - 4 .. Pvoecy
. : Evento / Situacao Impacto Potencial Hioa ofas\t ela Agdo
Contingéncia de Risco g p
Revisao de processos,
Falhes humanas, de Perdas financeiras, dupla conferéncia de (Direcao

Administrativa e
Contabilidade do

atrasos em relatorios.

orgaos de controle.

institucional clara.

d decisdes. continuidade RPPS.
registros. operacional.
5 . Atualizacdo imediata ||Diretor e

Alteracdo normativa |Desenquadramento de da politica, consulta & |[Consultoria de
4. Legal / ou descumprimento |ativos, sangbes ou assessoria juridica e investimentos e
Regulatoéria das regras da CMN, |nulidade de readequacéo das Assessoria

SPREV ou TCE. aplicagodes. aplicacdes. Juridica.

Reforco da

Falnas na Risco de decisbes governanca, atas de Presidente do
5. Gestao / gov?rngn%a, it inadequadas e perda |decis&o, segregacéo C:)emlité & Geasior
Governanca ::\s/srlct:a deiiggrensl € llde controle de funcdes e Responsavel.

7 institucional. capacitacéo dos

S8 parscer loenico. membros do comité.

Alteracoes no perfil : Revisao da politica e
6. Atuarial / do pagsivo S}:f:ua'::f:gfnto & dos limites de Atuario e Comité
Fluxo (aposentadorias, necassiiaia ’de alogagéo, estudo ALM |de -
Previdenciario |reavaliacéo atuarial, liquidez adicional e ajuste do portfélio Investimentos.

queda de receitas). ' conforme o novo perfil.

Investimentos Risco reputacional, gévrélg:(gzz;e;ng::twa Diretoria
7. Imagem/ questionaveis, ma perda de credibilidade Py — ' Executiva e
Transparéncia |[comunicacdo ou junto aos segurados e comunicago Comunicagéo do

RPPS.

Havendo a ocorréncia de um dos tipos de contingéncias acima, ou outra n&o listada, € obrigatoria a definicéo,
na forma do § 2° do art. 86 da Portaria 1.467/22, das responsabilidades de todos os agentes que participem
~ do processo de andlise, avaliagéo, gerenciamento e decisdo sobre a aplicagéo dos recursos, e, sempre que
_ possivel, com a segregacao das atividades da diretoria executiva, ou érgédo com estrutura equivalente, dos
conselhos deliberativo e fiscal e do comité de investimentos.

2.9.1 PROVISAO DE PERDAS CONTABEIS

A proviséo para perdas em investimentos € uma pratica contabil que visa estimar e registrar as perdas
esperadas em investimentos. Essas perdas podem ocorrer devido a diversos fatores, como desvalorizagao

de ativos, inadimpléncia de devedores, faléncia de empresas investidas, entre outros. A proviséo para
perdas é uma medida preventiva que, caso seja necessario, devera ser adotada pelo IBASMA para evitar
surpresas negativas no futuro e garantir a adequada avaliag&o de seus investimento

. m
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Para tanto, sera adotado o Value at Risk (VaR) €
medida estatistica que indicara,
com intervalo de confianca de 95%.

2.10 RESGATE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS COM COTA NEGATIVA

A presente politica de investimentos busca estabelecer parametros claros € processos robustos para o
resgate de cotas de fundos de investimentos, especialmente em situagdes em que a cota na data do resgate
corresponde a um valor menor do que o iniciaimente investido. Este documento visa assegurar a
conformidade com as normativas vigentes, promover a transparéncia e garantir a prudéncia na gestéo dos
recursos do IBASMA.

Qualquer deciséo de resgate de cotas de fundos de investimentos, particularmente quando houver prejuizo,
devera ser fundamentada em estudos técnicos. Esses estudos devem avaliar a viabilidade de manter os
recursos aplicados, considerando os seguintes aspectos:

o Estratégia de alocagéo de ativos: revisar a composicao da carteira de investimentos € verificar se a
manutencao das cotas € consistente com a estratégia de diversificacéo e os objetivos do IBASMA.

e Horizonte temporal do investimento: avaliar o periodo previsto para a recuperagao dos ativos € comparar
com o horizonte temporal dos compromissos do IBASMA.

o Perspectiva de recuperagéo do mercado: analisar cenarios econdmicos e financeiros que possam indicar
a recuperagao dos ativos no curto, médio e longo prazo.

o Objetivos de curto e longo prazos do IBASMA: considerar as metas financeiras e atuariais estabelecidas
para assegurar 0 equilibrio financeiro € atuarial do regime.

O processo de resgate de cotas com prejuizo deve seguir os seguintes passos:

e Elaboragéo de Estudos Técnicos: devera ser solicitado & Consultoria estudos técnicos detalhados que
justifiquem a deciséo de resgate. Estes estudos serdo debatidos pelos membros do Comité de Investi-
mentos com ou sem a participagéo de um representante da Consultoria e serdo realizadas as delibera-
cdes necessarias.

e Documentacdo e Aprovagéo: todos 0s estudos e andlises devem ser documentados € anexados a ata
do Comité de Investimentos do IBASMA. A decisdo de resgate deve ser aprovada por este 6rgéo, ga-
rantindo a transparéncia e a responsabilidade na tomada de decisdes.

Conforme Nota Técnica SEI n° 206/2023/MPS, a decisdo de resgate em carteiras diversificadas deve ser
guiada por estratégias bem fundamentadas de reequilibrio. Portanto, a atual politica de investimentos busca
ser dinamica e adaptavel, refletindo a realidade do mercado financeiro e as necessidades especificas do
regime. A implementacao de um processo decisorio estruturado e bem documentado, embasado em estudos
técnicos detalhados, é essencial para assegurar a transparéncia, a conformidade normativa e a prudéncia
na gestdo dos recursos previdenciarios. A flexibilidade para realizar resgates permite uma alocagéo dos
recursos mais adequada, de maneira a minimizar riscos e buscar melhores retornos, garantindo assim a
solidez e a sustentabilidade do IBASMA.

3. EMPRESTIMO CONSIGNADO
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3.1 OBJETIVO

Com a possibilidade da concesséo e admlnlstragao de empréstimo cons:gnado aos segurados em atividade,
aposentados e pensionistas (‘tomadores”) por parte do IBASMA, se faz necessario o estabelecimento das
politicas, condigdes, diretrizes, controles e a gestéo dos processos, desde a concessao, administracéo,
operacionalizac&o e cobrancga.

O empréstimo concedido aos tomadores, é considerado uma aplicagéo financeira para o IBASMA, conforme
determina a Resolugéo 5.272/25.

O objetivo principal da implementagéo do empréstimo consignado no IBASMA é maximizar a rentabilidade
do patriménio do fundo previdenciario, e acelerar a cobertura do déficit atuarial.

3.2 PARAMETRO DE RENTABILIDADE - BENCHMARK

Os parametros de rentabilidade perseguidos pela carteira de empréstimos consignados buscarao manter o
equilibrio econémico-financeiro da carteira, e ser superior a meta atuarial do IBASMA utilizada na avaliagéo
atuarial vigente, tendo em vista a necessidade de busca e manutengéo do equilibrio financeiro e atuarial.

~ 3.3 ELEGIBILIDADE AO EMPRESTIMO

Os Tomadores do empréstimo consignado sdo os servidores efetivos, aposentados e os pensionistas
vinculados ao IBASMA.

~ A concessdo de empréstimos aos servidores efetivos ativos, aposentados e pensionistas estara sempre
sujeita a classificacdo da capacidade de pagamento (CAPAG) do Municipio junto a Secretaria do Tesouro
Nacional (STN).

N&o poderao contratar operacées de empréstimos os tomadores que, no momento da solicitacédo, estejam
enquadrados em quaisquer das hipéteses a seguir:

_a) nao tenham disponibilidade de margem consignavel para a contratacéo;

b) que tenham causado inadimpléncia em relagéo a empréstimos consignados anteriormente tomados pe-
rante o IBASMA,;

c) tenha cessado o beneficio;

3.4 MONTANTE DISPONIVEL

A carteira de empréstimo consignado do IBASMA obedecera sempre aos limites consignados nesta Politica
~ de Investimentos e na Resolugdo CMN n.° 5.272/25, podendo ser, alternativamente, os seguintes
~ percentuais:

| - até 5% (cinco por cento) do patriménio, se o IBASMA n&o mantiver os niveis de governanca previstos no
~ §7°do art. 7° da Resolugéo 5.272/25;

Il - até 10% (dez por cento) do patriménio, se o IBASMA mantiver os niveis de governanca previstos no §
7° do art. 7° da Resolugao 5.272/25;

A base de célculo para incidéncia dos percentuais de que trata os incisos | e Il do paragrafo anterior é a
~ estabelecida pela Resolucéo 5.272/25 e sera aferida mensalmente.
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Devera ser dada publicidade ao valor da carteira autoriza
disponivel para as concessdes e dos critérios estabelecidos
restantes.

3.5 CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E PRAZO DE PAGAMENTO

Os empréstimos consignados e de renegociagdo devem considerar o prazo maximo de amortizagao
equivalente a 84 (oitenta e quatro) parcelas, observando-se ainda os critérios e faixas etarias a seguir:

a) Até 68 (sessenta e oito) anos - 84 (oitenta e quatro) parcelas;
b) Até 69 (sessenta e nove) anos - 72 (setenta e duas) parcelas;
c) Até 70 (setenta) anos - 60 (sessenta) parcelas;

d) Até 71 (setenta e um) anos - 48 (quarenta e oito) parcelas;

e) Até 72 (setenta e dois) anos - 36 (trinta e seis) parcelas;

f) Até 73 (setenta e trés) anos - 24 (vinte e quatro) parcelas;

g) Até 74 (setenta e quatro) anos - 12 (doze) parcelas;

Nao sera concedido empréstimo consignado para o tomador que possua idade superior a 74 (setenta e
quatro) anos, e 01 (um) dia.

No caso de pensionista temporario, o nimero total de parcelas do empréstimo ndo podera exceder o prazo
maximo de concessao do beneficio, combinado com os critérios e faixas etérias descritas acima.

3.6 ENCARGOS E TAXAS

As prestacdes do empréstimo concedidos seréo calculadas mediante aplicagéo de:

a) Meta de Rentabilidade definida e aprovada pelo Comité de Investimentos e Conselho Deliberativo, devi-
damente informada nesta Politica de Investimentos;

b) indice de Atualizagido Monetaria (IPCA) para corrigir o valor emprestado,

c) Taxa de Administragao; e

d) Taxa do Fundo Garantidor/Seguro prestamista para cobertura dos riscos de empréstimo.

A Taxa de Administragéo sera destinada a cobertura dos custos com a administragcéo da carteira de
empréstimos, que deverdo suportar todos os custos operacionais e de gestao necessarios para as atividades
de atendimento, analise, concess&o, acompanhamento e controle.

A constituicdo dos fundos garantidores ou de oscilagéo de riscos destinam-se ao provisionamento dos
recursos para fazer frente as despesas geradas pelo acontecimento dos eventos estimados, dando
cobertura financeira aos eventos a que se destinam, mediante a quitagdo do saldo devedor vincendo em
caso de ocorréncia dos eventos estimados.

As recuperacdes de crédito decorrentes de agdes judiciais e extrajudiciais de cobranca também ensejaréo
a recomposicéo do Fundo Garantidor.

A contratacdo de seguros visa garantir o recebimento do saldo devedor do tomador em caso de ocorréncia
de morte, exoneragdo, demissdo, cessagdo ou cassagdo do beneficio, seja por decisdo administrativa ou

judicial e que possam levar a inadimpléncia em face das obrigagdes contratualmente assumidas com o

IBASMA.

Apds a efetivacéo da concesséo do empréstimo, os encargos incidentes sobre a operagéo néo seréo objeto
de restituicdo. Entretanto, nos casos de quitagéo antecipada do contrato s¢ra apurada a reducéo dog juros
incidentes sobre a concessao. ) [




3.7 MARGEM E VALORES

i 2 o > fLiTAA A e o
A parcela mensal do empréstimo consignado néo podera ser superior @ margem consignavel do Tomador,
definida pelas disposigdes legais vigentes e suas possiveis alteracdes.

Os empréstimos serdo concedidos pelo sistema de amortizacédo prefixado, para serem descontados em
prestagdes mensais conforme o prazo estabelecido, ressalvando as condicdes extraordinarias nos casos de
repactuagoes.

3.8 CONCESSAO DOS EMPRESTIMOS

A concessdo de empréstimo estd condicionada a consignacao das prestagbes mensais em folha de
pagamento ou de beneficios dos tomadores.

O empréstimo somente serd concedido por meio da solicitacdo via plataforma/software de gestéo e
administracdo contratado pelo IBASMA. O deferimento & prerrogativa do IBASMA, observados os limites
determinados nesta Politica de Investimentos e pela legislagdo para operagbes como contratantes de
empréstimos.

Mediante autorizag&o, a liberagéo do empréstimo em conta corrente sera efetuada em até 72 (setenta e
duas) horas do deferimento do pedido de concesséo emitida pelo IBASMA.

Toda concesséo de empréstimo estara condicionada a alocagéo de recursos prevista nesta Politica de
Investimento, observados os limites relacionados a margem consignavel e a legislacéo aplicavel aos
Regimes Préprio de Previdéncia Social — RPPS, quanto as diretrizes de aplicacéo dos recursos.

3.9 DELEGAGAO DE COMPETENCIA

Fica a Gestdo do IBASMA autorizada editar ato administrativo regulamentando a modalidade de
empréstimos consignados, atendendo as determinagdes da Portaria 1467/22 e da Resolugéo 5.272/25, e o
disposto nesta politica de Investimentos.

A Presidéncia do IBASMA poderd, a qualquer tempo, suspender, encerrar ou reabrir as concessdes de
empréstimos, além de alterar prazos, valores minimos e maximos dos contratos, taxas de juros e outros
parametros de custeio que norteiam a administragéo e gestéo da carteira de investimentos em empréstimos,

mediante prévia comunicagdo aos aposentados e pensionistas, sempre visando o equilibrio econémico-
financeiro da carteira.

3.10 DISPOSICOES GERAIS

Os poderes e 6rgéos do Municipio deverao disponibilizar ao IBASMA o acesso aos sistemas de gestao das
folhas de pagamento de seus servidores e de eventuais aposentados e pensionistas sobre sua
responsabilidade para fins de operacionalizagdo dos empréstimos, a serem concedidos por meio de
sistemas a eles interligados.

O IBRASMA devera dar publicidade aos potenciais tomadores das taxas. prazos e condicdes de elegibilidade
aos empreéstimos.

Nao havera a possibilidade de portabilidade, pelos tomadores, dos saldos devedores dos empréstimos
contratados junto ao IBASMA.

Pagina 25 de 27

A QI
T = {

Job




As decisdes excepcionais quanto as medidas a sef‘Em ado
regulamento serdo apreciadas e deliberadas pela Presidén
manifestacéo do Conselho Deliberativo.

4. TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decis&o, esta Politica de Investimentos
busca ainda dar transparéncia a gestéo dos investimentos do IBASMA.

O Art. 148 da Portaria 1.467/22 determina que o IBASMA devera disponibilizar aos segurados e
beneficiarios, no minimo, os seguintes documentos e informagdes:

I.  a politica de investimentos, suas revisdes e alteragées, no prazo de até 30 (trinta) dias, a partir da
data de sua aprovagéo;
ll.  asinformacdes contidas nos formularios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da respectiva
aplicacéo ou resgate,
.  acomposicéo da carteira de investimentos do IBASMA, no prazo de até 30 (trinta) dias apos o en-
cerramento do més;
IV.  os procedimentos de selecéo das eventuais entidades autorizadas e credenciadas e de contratagéo
de prestadores de servicos;
V. as informacdes relativas ao processo de credenciamento de instituicbes para receber as aplicagoes
dos recursos do IBASMA,;
VI. arelacdo das entidades credenciadas para atuar com o IBASMA e respectiva data de atualizacéo
do credenciamento; e
VIl.  as datas e locais das reunides das hierarquias superiores e do comité de investimentos do IBASMA
e respectivas atas.”

Além destes, o art. 149 define que o IBASMA devera manter registro, por meio digital, de todos os
documentos que suportem a tomada de decisao na aplicacéo de recursos e daqueles que demonstrem o
cumprimento das normas previstas em resolugédo do CMN e o envio tempestivo do DPIN (Demonstrativo da
Politica de Investimento) e do DAIR (Demonstrativo da Aplicagéo e Investimento dos Recursos), conforme
descrito no paragrafo unico do art. 148 da Portaria 1.467/22.

5. VEDAGOES

Os recursos do IBASMA serdo aplicados em conformidade com a Resolugéo 5.272/25 (e eventuais

alteracdes) e as disposi¢des desta Politica Anual de Investimentos, ndo sendo possivel aos gestores, de
acordo com o art 28°:

I.  aplicar recursos na aquisicdo de cotas de classes de fundo de investimento cuja atuacdo em
mercados de derivativos gereexposi¢ao superior a uma vez o respectivo patriménio liquido;

Il.  aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de classes de fundo de investimento, em titulos
ou outros ativosfinanceiros nos quais o ente federativo figure como emissor, devedor ou preste
fianga, aval, aceite ou coobrigacdo sob qualquer outraforma;

i aplicar recursos na aquisicdo de cotas de classes de fundo de investimento cujo regulamento ou
politica de investimentosadmita a aquisicdo de direitos creditérios ndo padronizados;|V - realizar
diretamente operagdes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um mesmo dia
(operacgdes daytrade);

IV. atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos ito ou outro
que nao os previstos na Resolugao 5.272/2025;

ciar-sgtas de classes de ETF em mercado de balcéo;
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VII.

VIII.

Xl
XIl.

b)

XIil.

aplicar recursos diretamente na aquisi /q:@o
investimento, destinadasexclusivamente a investidores
atendidos os critérios estabelecidos em regulamentagaoespecmca

remunerar quaisquer prestadores de servigo relacionados direta ou indiretamente aos fundos de
investimento em queforam aplicados seus recursos, de forma direta ou por meio dos fundos de
investimento, cuja remuneragéo deve dar-se, exclusivamente,nos termos da regulamentacéo da
Comisséo de Valores Mobiliarios;

aplicar recursos na aquisigéo de cotas de classes de fundo de investimento cujos prestadores de
servico, ou partes a elesrelacionadas, direta ou indiretamente, figurem como emissores dos ativos
das carteiras, salvo as hipoteses previstas em regulamentacéo daComisséo de Valores Mobiliarios;
aplicar recursos em empréstimos de qualquer natureza, ressalvado o disposto no art. 12 da
Resolugéo 5.272/2025;

aplicar recursos diretamente em certificados de operagdes estruturadas — COE;

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma;

aplicar recursos em cotas de classes de fundos de investimento que invistam, de forma direta ou
indiretamente, em:

ativos virtuais; ou

créditos de carbono ou créditos de descarbonizagéo — CBIO que ndo sejam registrados em sistema
de registro e de liquidagao financeira de ativos autorizado pela Comissé&o de Valores Mobiliarios ou
pelo Banco Central do Brasil ou negociados em mercado administrado por entidade administradora
de mercado organizado; e

realizar operacdes de investimento ou desinvestimento sem observar o disposto no art. 22 da
Resolugéo 5.272/2025.

6. DISPOSICOES FINAIS

A comprovacgéo da elaboracédo da presente Politica de Investimentos, conforme determina o art. 101 da
Portaria 1.467/22, ocorre por meio do envio, pelo CADPREV, do Demonstrativo da Politica de Investimentos
—DPIN — para o Ministério da Previdéncia Social — MPS. Sua aprovagao pela hierarquia superior do IBASMA

ficara registrada por meio de ata de reunido cuja pauta contemple tal assunto, sendo parte integrante desta
Politica de Investimentos.

Atendendo ao paragrafo nove do art. 241 da Portaria 1467/22, “Os documentos e bancos de dados que
deram suporte as informagbes de que trata este artigo deverdo permanecer a disposi¢do da SPREV pelo

prazo de 10 (dez) anos e arquivados pelo ente federativo e unidade gestora do RPPS, preferencialmente de
forma digital.”

Araruama, 30 de margo de 2026.
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ATA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA COMINYV - 003/2026

As 14 horas do dia vinte de fevereiro de dois mil e vinte e seis, na sede do Instituto de Beneficio e
Assisténcia aos Servidores Municipais de Araruama — IBASMA, reuniram-se os membros do Comité
de Investimentos — COMINV, nomeados pelo presidente do IBASMA conforme Portarias n°
200/2020, n® 47/2022 e n° 37/2023, Rafael Ferreira Viana Daumas, diretor de administragao e finangas
e secretario desta assembleia, Monica Souza dos Santos Costa, superintendente de previdéncia e
Thayna Pacheco Coutinho, chefe de divisdo de projetos previdencirios. A reuniao foi iniciada pelo
senhor Rafael, com a apresentagdo da pauta da assembleia extraordinaria no qual somente constava
um item, a Adequagdo da Politica de Investimentos 2026 a nova resolugdgo CVM 5.272/2025. O senhor
Rafael informou que conforme havia sido apresentado anteriormente, com a alteragdo da resolucao
que trata das aplicagdes financeiras, a politica de investimentos aprovada no ano anterior, ja nado
possuiria validade devido a mudangas da legislagdo, sendo necessério realizar sua adequagao, sendo
realizado seu registro através do processo administrativo n® 009/2026, aberto para tal fim. O senhor
Rafael sugeriu, que pra dar assertividade a reunido, alguns os topicos especificos fossem tratados mais
a fundo, e outros somente serem tratados mediante manifestagdo de algum membro, para adequagdo
ou melhor entendimento, visto que o documento havia sido disponibilizado de forma antecipada para
leitura e analise. As senhoras Thayna e Mdnica concordaram com a sugestdo realizada pelo Sr Rafael,
ficando definida tal dindmica para o avangar dos topicos. Dando inicio, foi dada a palavra para quem
quisesse fazer qualquer apontamento ou observagdo sobre os topicos iniciais do documento, estando
contidos no item 1 — Apresentagdo, sendo 1.1 Politica de Investimentos, 1.2 — Objetivo, 1.3 — Base
Legal e 1.4 Vigéncia, ndo havendo manifesta¢des, foi passado para os proximos topicos. Foi dada a
palavra para que qualquer dos membros que quisesse fazer qualquer observagao sobre os topicos,2.1 —
Modelo de gestao, 2.2.1 — Cenarios Macroecondmicos, 2.2.1.1 — Mundo/Cenario Global, 2.2.1.2 —
Brasil, 2.2.1.3 — Oportunidades e riscos por classes de investimentos, 2.2.1.4 — Nossa Visdo Provavel
(cenario base) e taticas recomendadas, 2.2.1.5 — Expectativas de mercado, 2.2.2 Carteira de
investimentos e condig¢do de liquidez, 2.2.3 — Objetivo dos investimentos, ndo foi apontada nenhuma
observagdo sobre os tOpicos em questdo, sendo passada para o tdpico 2.2.4 — Estratégia de alocagao
para 2026. O senhor Rafael apontou que, conforme foi discutido anteriormente, e como também pode /)Tb

ser visto no texto de abertura do tépico, as op¢des de investimentos ao qual o IBASMA pode optar
estdo vinculadas ao nivel Il do Programa Pré-gestdo. A senhora Monica apontou que o processo de &

selecdo dos ativos, como demonstrado ja é adotada pelo IBASMA, no qual o fundos mlcxalmente

tratanp do

observados, sdo levados a consultoria para pré-anélise. Prosseguindo, para a aprelea 0 da ta.b%a de ‘ﬁ%
defini¢do das estratégias alvo de alocag@o e os seus limites, foi observado d segu1%

artigo 7° I — Fundos ou ETF Renda Fixa 100% Titulos Publicos, alvo de 52%, limite inferior deQ 00%

e superior de 100%, tratando do artigo 7° III — Tpitulos Tesouro Nacional Secundamo‘,:‘estratégla alvo
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de 1%, limite superior de 100% e inferior de 0,00%, tratando do artigo 7° V — Fundos ou ETF de
Renda Fixa (CVM), alvo de 39,00%, limite superior de 80% e inferior de 0,00%, ja o artigo 7° VI —
Ativos Financeiros de RF — Emissdo de Institui¢do Financeira, alvo de 1%, limite superior de 20% e
inferior de 0,00%. Considerando entdo o artigo 8° I — Fundos de Agdes, alvo de 7%, com limite
superior de 40% e inferior de 0,00%. O senhor Rafael fez a observagdo que os fundos que se
enquadram no artigo 8° III — Fundos BDR-A¢6es/BDR-ETF, nos quais o IBASMA possui 0,23% do
seu patriménio aplicado, possui como alvo 0,00%, fato este devido a nova resolu¢do somente permitir
a realizagdo de aportes aos RPPS que aderiram ao nivel III no Pré-Gestio. Prosseguindo com a
palavra, o senhor Rafael evidenciou que novas aplicagdes nesse tipo de ativo ndo serdo permitidos,
porém, conforme consta no artigo 27, § 2°, da Resolugdo CMN n° 5.272/2025, foi estabelecido prazo
de até dois anos para adequagdo dos atuais investimentos, logo, os valores ali aplicados podem ser
resgatados e reaplicados em outros ativos permitidos, permanecerem ali até a mudanga de nivel do
IBASMA ou o fim do prazo de adequagdo. Sem mais observagdes, foi dada a palavra para os outros
membros. A senhora Thayna apontou que a estratégia ndo mudara muito com relagdo ao que ja vem
sendo adotado, visto os percentuais atuais da carteira, onde sera necessaria certa adequagdo para se
aproximar dos alvos. Sem mais observagdes, foi finalizado o topico, e passado para o préximo. Com
relagdo ao item 2.3 — Credenciamento de instituigdes, ndo houve manifesta¢do quanto ao ali exposto,
passando para o tépico 2.4 — Pardmetro de rentabilidade perseguidos, o senhor Rafael apontou que,
conforme € exposto todos os anos, o valor da rentabilidade é definida tomando como base a durag@o
do passivo, que mediante a atualizagdo feita pela portaria MPS n° 2010/2025 era de 18,7 anos, sendo
encontrado o valor de 5,53% a.a, demonstrando um aumento se considerada a meta de 4,97% definida
para o ano de 2025. Continuando, foi informado que seria definido pelo Conselho de administra¢do
em reunido vindoura, se sera realizado o acréscimo de 0,15% sobre essa meta, visto que o0 IBASMA
atingiu a meta atuarial em 2023, conforme a tabela ali demonstrada, o que passaria para 5,68% a.a.,
findado tal topico foi perguntado se algum membro gostaria de realizar algum observagdo ou
apontamento quanto ao itens 2.5 — Limites para investimentos emitidos por uma mesma pessoa
juridica, 2.6 — Precifica¢@o dos ativos, 2.7 — Avaliagdo e monitoramento dos riscos, 2.8 — Avaliagio e
acompanhamento do retorno dos investimentos, ndo havendo, foi dado prosseguimento, com relagio
ao itens 2.9 — Plano de contingéncia, 2.9.1 — Provisdo de Perdas contabeis e 2.10 — Resgate de fundos
de investimentos com cota negativa, também nao havendo nenhuma observagao, sendo passado entdo
para o topico 3 — Empréstimo consignado. A senhora Moénica questionou sobre o empréstimo

consignado a ser realizado pelo IBASMA, o senhor Rafael informou que, conforme potdsig‘sgrxisto nas
o il

J
i

o D\
estratégias alvo, para 2026, ndo havia sido definido nenhum valor para essa glagse rovavelmente

muito devido a operacionalizagdo de tal, sendo necessario um sistema e uma

foi de entendimento mutuo da diretoria que tal situagdo deve ser melhor estud'av e estruturada.

Mes connrmey o6
4

¢ :
. . . . . S S Soc
havendo mais manifestacdes. foi passado para os préximos tépicos. 4 — Transparénéia, § J["K".gaagheg e
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6 — Disposi¢des Finais. Sem a manifestagdo de qualquer membro, foi colocado em votagdo todo o
texto ali disposto, sendo aprovado de forma unanime pelos membros presentes na reunido. A senhora
Thayna questionou o préximo passo relacionado a politica de investimentos adequada a nova
resolugdo. O senhor Rafael informou que seria levado para o Conselho de Administragdo, de forma
que as deliberagdes necessérias fossem realizadas e colocadas em votagdo, de forma a possibilitar a
finalizagdo de todo o processo e por fim o langamento no CADPREV. Esclarecidos todos os assuntos,
foi dada a palavra entdo para quem quisesse dela fazer uso, ndo havendo mais manifestagdes,
encerrou-se a reunido, tendo sido por mim Rafael Ferreira Viana Daumas, lavrada a presente ata, lido

este instrumento e assinado pelos que dela participaram.

Araruama, 20 de Fevereiro de 2026.

Rafael Ferreira Viana Daumas Monica Souza dos Santos Costa Thayna Pacheco Coutinho
DAFIN SUPREV DPP
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ATA DE REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO (CONSAD) E
CONSELHO FISCAL (CONFIS) N° 3/2026.

As quatorze horas e trinta minutos do dia vinte e seis de margo de dois mil e vinte e seis,
reuniram-se de forma hibrida, ORDINARIAMENTE os membros do Conselho de Administragéo —
CONSAD e do Conselho Fiscal - CONFIS, nomeados em conformidade com Lei Complementar
Municipal n® 154 de 14 de outubro de 2019 e Decreto Municipal n® 21, de 18 de fevereiro de 2(_)25.
Participaram virtualmente o senhor Wallace Veltri Alves, inativo indicado pela Entidade Sindical,
o senhor Hudson Nunes de Marins, servidor ativo indicado pelo Poder Legislativo; a senhora
10 Lucia Fernanda Domingues Ferreira Pinto, ativa, indicada pelo Poder Executivo; € 0 senhor
11 Maciley dos Santos Amorim, presidente do IBASMA, este presenciaimente. Pelo Conselho Fiscal
12 participaram virtuaimente o senhor Alberto Luiz de Barros Vianna, inativo e o senhor Paulo
13 Roberto dos Santos Rocha, ativo, ambos indicados pela Entidade Sindical;, e presenciaimente o
14 senhor Allan Nunes Marques, ativo, indicado pelo Poder Executivo; o senhor Rafael Ferreira
15 Viana Daumas, diretor de administracdo e finangas do IBASMA. Com relagéo a participacéo dos
16 conselheiros, o senhor Maciley comentou sobre a auséncia do senhor Jo&o Victor de Souza Melo,
17 pois este solicitou a sua destituicdo e consequentemente participagédo do CONFIS, sendo
18 comunicado verbalmente a sua conselheira suplente, a senhora Kalimeire Camilo Lanes a
19 necessidade de sua efetiva participagéo no conselho no lugar do senhor Jo&o Victor. A senhora
20 Kalimeire refutou nesse momento a sua participagéo como conselheira titular, devido ao exercicio
21 de suas atividades atuais, pois a demanda é grande, e néo permitira a dedicacéo que os trabalhos
22 junto ao IBASMA merecem. Ainda comentado pelo conselheiro Maciley, que as acdes para a
23 substituicdo do conselheiro ja estdo sendo conduzidas. Ausentes pelo CONSAD o conselheiro
24 Luis Marcel Loureiro Motta, este comunicou a impossibilidade de participagéo, devida uma
25 agenda na cidade do Rio de Janeiro e a conselheira Leila Vieira Marinho Ribeiro que até o
26 presente momento ndo se manifestou. Dado inicio as discussées dos temas arrolados no oficio
27 de convocagéo, o conselheiro Maciley, mediador da reunido, pontuou que os arquivos contendo
28 os dados foram antecipadamente encaminhados aos conselheiros através dos grupos de
29 whatsapp do CONSAD e do CONFIS. Destacou que a presente reunido foi realizada em conjunto
30 com os conselhos, pois devido atraso na conclusdo dos trabalhos atinentes a alguns temas
31 abordados, nao foi possivel a realizagao da reunido do Conselho de Administragéo prevista para
32 o dia 17/03, tendo ocorrida a necessidade de alteragdo na data reunido ordinaria do CONSAD,
33 verbalizando com desculpas pelo reagendamento. Em sequéncia o0 mediador comentou sobre os
34 temas da reunido, exaltando que o tema relacionado ao Relatério de Avaliagdo Atuarial do
35 Exercicio de 2026, foi apresentado no decorrer da semana pelo atuario responsavel, onde foi
36 solicitada a participagcdo do mesmo, visando a exposicdo técnica e 0s esclarecimentos
37 relacionados ao documento elaborado, junto aos conselhos do IBASMA. Contudo, o atuario se
38 pronunciou por ndo haver em sua agenda na data definida, condicbes para sua participacao,
39 colocando como data disponivel o periodo da tarde do dia 31/03. O mediador ja antecipou a
40 convocagao para uma reunidao extraordinaria na comentada data (31/03/2026) as 14:30h com a
41 participacao do atuario, para discussdo do tema relacionado ao Relatério de Avaliagdo Atuarial
42 de 2026, rememorando que o referido relatério faz parte, compde a prestacdo de contas de
43 governo e a prestagao de contas anual de gestdo do IBASMA. O mediador reiterou a convocacao

44 para a reunido do dia 31/03, cujo oficio de convocacao sera apresentado, compartilhado no dia
43 Z7/03 NOs grupos de whatsapp para tratar unica e exclusivamernie da avaliagao atuarial. Em

46 referéncia ao primeiro tema apontado no oficio, que trata dos balancetes das receitas e das
47 despesas, o mediador solicitou ao senhor Rafael a exposicdo e o compartihamento na
48 apresentacgdo. Foi constatada na apresentacéo a disposicéo dos balancetes relacionados ao més
49 de janeiro, equivoco no carregamento dos dados, sendo solicitado ao senhor Rafael a retificacéo
50 da informacdo. Passando para o debate do segundo tema, o qual tratou das despesas
previdenciarias e administrativas de forma segregada, onde na competéncia fevereiro os gastos

apesentadorias chegaram ao montante bruto de R$ 5.538.606.62 (cinco milh();s)\g
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quinhentos e trinta e oito mil, seiscentos e seis reais € sessenta e dois centavos) correspond'e:n'do
a0 total de 1198 beneficios € 1140 beneficiarios, uma diminuigéo de 3 beneficios e 3 beneficiarios
quando comparado ao més de janeiro/2026. Com as pensdes, foram dispendidos o montante Qe
R$ 707.865,48 (setecentos e sete mil, oitocentos e sessenta e cinco reais e quarenta e'quto
centavos) para o custeio de 283 beneficios e 306 dependentes, um aumento de 2 beqeftcnos
quando comparado ao més anterior. Quanto as despesas administrativas o total ga_sto foi de R$
191.176,92 (cento e noventa € um mil, cento e setenta e seis reais e noventa e dois centavos),
apresentando um aumento com relagido ao més de janeiro/2026, onde a natureza de “outras
despesas” demonstraram uma majoragao quando comparada ao més anterior, juntamente com
o “PASEP”, evidenciando que O PASEP foi relacionado ao més de janeiro. Em referéncia as
“Despesas de Exercicios Anteriores” houve uma diminuicéo, condigéo néo acompanhad_a com
relagdo aos “encargos”. Considerando as “despesas com pessoa’ uma pequena variagéo. Em
ato continuo o mediador colocou a palavra a disposicao dos demais participantes. Nesse
momento todos os conselheiros se manifestaram como satisfatorias a conducéo dos trabalhos e
as suas respectivas informagoes. O mediador ponderou que gostaria de debater sobre o primeiro
tema, antes de iniciar a discusséo relacionada a carteira de investimentos. Em ato continuo,
comentou sobre a importancia da participagao de todos na reuni&o extraordinaria do dia 31/03.
Frisou também sobre a recente Deliberagéo do TCE/RJ n° 357/2025, onde a mesma trata de
questdes mais pontuais, dentre as quais, agdes atinentes as competéncias dos conselhos dos
RPPS'’s. Considerando o tema dos balancetes das receitas e das despesas, o senhor Rafael
compartilhou com 0s demais participantes 0s respectivos documentos, onde demonstrou o
ingresso de recursos no valor de R$ 9.666.630,76 (nove milhdes, seiscentos e sessenta e seis
mil, seiscentos e trinta reais e setenta e seis centavos) no més de fevereiro, acumulando do ano
o montante de R$ 17.092.079,93 (dezessete milhdes, noventa e dois mil, setenta e nove reais e
noventa e trés centavos). Com relagéo as despesas, 0 custo total registrado no més de fevereiro
foi de R$ 6.246.077,12 (seis milhdes, duzentos e quarenta e seis mil, setenta e sete reais e doze
centavos), com o acumulado no ano de 2026 o valor de R$ 12.401.425,01(doze milhdes,
quatrocentos e um mil, quatrocentos e vinte e cinco reais e um centavo). Aproximadamente aos
17min de inicio da reunido, a conselheira Leila Ribeiro solicitou a participagéo, justificando que a
mesma estava em transito, e assim com dificuldades de conex3do, o que no momento tinha sido
resolvido e estava com condicdes de participar. Foi acatada a solicitacdo da participagéo da
conselheira. O mediador comentou em que fase esté a reunido, dando prosseguimento, iniciando
o debate sobre o relatorio de investimentos, solicitando ao senhor Rafael o compartilhamento do
documento. Destacou que o montante registrado na carteira de investimentos até o dia
31/03/2026 foi de R$ 111.718.204,62 (cento e onze milhdes, setecentos e dezoito mil, duzentos
e quatro reais e sessenta e dois centavos), distribuidos em R$ 105.784.234,19 (cento e cinco
milhdes, setecentos e oitenta e quatro mil, duzentos e trinta e quatro reais e dezenove centavos)
como investimentos e R$ 5.933.970,43(cinco milhdes, novecentos e trinta e trés mil, novecentos
e setenta reais e quarenta e trés centavos) em disponibilidade financeira. O mediador justificou
que o consideravel valor em disponibilidade, se deu devidas as novas disposicdes legais advindas
da Resolucdo CMN n° 5.272/2025, impactando diretamente na aplicagdo dos recursos,
comentando ainda que, as proprias instituicoes financeiras estdo fazendo adequagOes para
cumprir as exigéncias da Resolugao. Situacdo que estd na iminéncia de ser solucionada,
permitindo de imediato a alocagéo de parte das receitas, uma vez que no valor registrado uma
parte do montants sera utilizado para os pagamentos de obrigacdes. Em sequéncia o mediador
comentou sobre a rentabilidade da carteira de investimentos ao longo do més de fevereiro, que
registrou o percentual de 1,19% correspondendo a R$ 1.241.114,40 (um milh&o, duzentos e
quarenta e um mil, cento e quatorze reais e quarenta centavos) e acumulado no exercicio R$
2.675.556,02 (dois milhdes, seiscentos e setenta e cinco mil, quinhentos e cinquenta e seis reais
e dois centavos), 2,59%, superando a meta atuarial do periodo que acumulou 1,84%. Houveram
resgates automaticos que totalizaram,R$ 55.649,56 (cinquenta e cinco mil, seiscentos € quarenta

N,

“e nove: eais e cinquenta e seis cent ) referente aos cupons de dois fundos vértices do Banco
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do Brasil, o fundo BB Titulos Publicos Vértice Especial 2026 Resp. Limitada FIF Renda Fixa
Previdenciario — CNPJ 39.255.739/0001-80 e do fundo BB Titulos Publicos Vértice 2026 Resp.
Limitada FIF Renda Fixa Previdenciario — CNPJ 54.602.092/0001-09. No segmento de renda fixa
o retorno registrado foi de R$ 1.157.747,84 (um milh&o, cento e cinquenta e sete mil, setecentos
e quarenta e sete reais e oitenta e quatro centavos) correspondendo a 1,14%; no segmgnto de
renda variavel o percentual rentabilizado foi de 2,47% correspondendo a R$ 83.366,56 (oitenta e
trés mil, trezentos e sessenta e seis reais e cinquenta e seis centavos), observando que alguns
fundos performaram negativamente. Com relag&o aos investimentos no exterior, obserqu que
n&o foram apresentadas as informacdes relacionadas ao segmento. Justificou que o relatc_)rlo de
investimentos ndo contemplou os dados relacionados aos fundos de investimentos classificados
como investimentos no exterior, pois o sistema que gera o relatério foi adequado a Resolugéo
CMN n° 5.272/2025, onde, no nivel |l ndo é permitida alocagdo neste tipo de segmento, mas que
ja fora solicitada a empresa de consultoria o ajuste, para que os relatorios demonstrem essas
informacdes. O senhor Rafael comentou a possibilidade de demonstragéo de forma onlllne na
plataforma da consultoria os fundos classificados como investimentos no exterior. Situacéo
acompanhada pelo conselheiro Maciley. Na exposigéo virtual, o senhor Rafael compartilhou a
tela da plataforma, expondo a posicdo dos fundos em fevereiro, sendo do fundo BB
TECNOLOGIA RESP LIMITADA FIF ACOES com R$ 71.162,19 (setenta e um mil, cento e
sessenta e dois reais e dezenove centavos) e no fundo CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA
FIF ACOES BDR NIVEL | com R$ 148.772,55 (cento e quarenta e oito mil, setecentos e setenta
e dois reais e cinquenta e cinco centavos). Foi condicionada a palavra aos demais participantes,
onde todos se manifestaram como satisfatérias as informagdes e os registros. O mediador
comentou sobre a carta mensal apresentada pela consultoria, observando que o documento foi
elaborado antes da guerra dos Estados Unidos com o Ird, onde ao entendimento da gestéo do
IBASMA, encontram-se defasados, quanto a indicagdo para determinados fundos, de
determinados ativos, tomando como parametro os fatos ocorridos até a data da presente reuniéo.
O senhor Maciley agregou, comentando que acredita que na proxima carta mensal, as
recomendagdes estardo mais assertivas quanto as condi¢cdes de mercado, uma vez que os
efeitos da guerra ja s&o presentes, com a volatilidade no preco do barril do petrdleo, na escassez
de fertilizantes, no aumento do preco do dleo diesel, trazendo impacto direto na cadeia produtiva,
refletindo na composicéo do IPCA. Ressaltando que, diante dessas ocorréncias, a dedicagéo pelo
acompanhamento do alcance e superagéo da meta atuarial sera ainda maior. Foi proposto abortar
nesse momento a alocacdo de quaisquer valores, pretendendo aguardar renovado
posicionamento da consultoria e do comité de investimentos considerando o cenario atual das
condi¢bes geopoliticas de reflexo nas economias mundiais. Em ato continuo colocou a palavra a
disposigéo dos demais conselheiros, caso presente o interesse em comentarem sobre o assunto.
Dados por todos como satisfatérias as colocagdes. No tocante a Politica de Investimentos para
2026, o mediador ponderou que o respectivo documento ja se encontrava cadastrado no
CADPREYV, mas diante dos efeitos da Resolu¢do do Conselho Monetario Nacional n® 5.272/2025,
houve a necessidade de adequacéo, onde a consultoria junto com o IBASMA trabalharam nos
ajustes da Politica, a qual foi compartilhada com antecedéncia nos grupos de whatsapp dos
conselhos, comentando que a adequagbes de maiores destaques foram as estratégias alvo,
sendo reposicionados os percentuais anteriormente definidos, restringindo um pouco mais a

carteira do IBASMA, como os investimentos no exterior, pois esses foram obstados de aplicacéo
aos RFFPJ3's de nivel | ou 1l do Pro Gestlao. A estratégia alvo fiXxou em 39Z7 para investimentos em

fundos classificados em 100% titulos publicos conforme previsto no artigo 7°, I; 1% para fundos
de titulos do tesouro nacional no mercado secundario — art. 7°, lll; 39% para fundos ou ETF
classificados de acordo com o art. 7°, V; 1% para ativos de renda fixa emitidos por instituicbes
financeiras, conforme art.7°, VI; 7% em renda variavel em fundo de agdes considerados no art.8°,
I; todos da Resolugcédo CMN n° 5.272/2025. Ficando excluidos da politica anteriormente aprovada
os investimentos no exterior; investimentos estruturados; e em renda variavel os fundos BDR
o ="fandos de indice_de mercado. Exp@oiainda o mediador, que a nova politica de
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investimentos acompanha ndo s6 as condicionantes definidas pela Resolugdo CMN n°
5.272/2025, mas também os outros normativos pertinentes, especialmente a Portaria MTP n°
1.467/2021, e que os demais topicos que integram o documento ndo houveram alteragdes
significativas, conforme pode ser acompanhado e observado na minuta apresentada com
antecedéncia aos membros de ambos conselhos. Em tempo o mediador acrescentou que 0s
ativos de investimentos no exterior presentes na carteira do IBASMA, que atualmente estao
sendo considerados como inadequados para o nivel |l de certificagéo do IBASMA, né&o precisaréo
ser imediatamente resgatados, serdo objeto de acompanhamento, pois terdo o prazo de dois
anos para a adequac&o da carteira. O conselheiro Maciley colocou em votagédo as agdes
praticadas pela gestdo do IBASMA, e a politica de investimentos para o exercicio de 2026
readequada em conformidade com a Resolugdo CMN n° 5.272/2025. Por unanimidade os
membros de ambos conselhos se posicionaram como APROVADOS os feitos e os documentos
apresentados. Com a palavra o mediador, reiterou a necessidade da reuni&o extraordinaria para
tratar do relatério de avaliagéo atuarial de 2026, que sera realizada no dia 31/03 as 14:30h, e que
compartilhara a partir de amanha 27/03 o arquivo contendo o documento, o referido relatério,
elaborado e apresentado pela consultoria atuarial. Foi perguntado se haveria o interesse de
discussdo de demais assuntos. Condi¢cdo negada por todos. Em concluséo o senhor Maciley,
agradeceu a participagdo de todos e considerou concluida a reunido. O senhor Rafael, lavrou a
presente ata, que foi assinada pelos que dela participaram.

Araruama 26 de marco de 2026.
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