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ATA DA REUNIAO ORDINARIA COMINV — 012/2025

As quatorze horas e trinta minutos do dia onze de Dezembro de dois mil e vinte e cinco, na sede do
Instituto de Beneficio e Assisténcia aos Servidores Municipais de Araruama — IBASMA, reuniram-se
os membros do Comité de Investimentos — COMINV, nomeados pelo presidente do IBASMA
conforme Portarias n° 200/2020, n°® 47/2022 e n° 37/2023, Rafael Ferreira Viana Daumas, diretor de
administragdo e finangas e secretdrio desta assembleia, Monica Souza dos Santos Costa,
superintendente de previdéncia e Thayna Pacheco Coutinho, chefe de divisio de projetos
previdencidrios. A reunido foi iniciada pelo senhor Rafael, com a apresentagio da pauta da assembleia
ordinéria: a) leitura da ata anterior; b) leitura e analise da carta mensal da Consultoria Mais Valia
referente a0 més 11/2025; c) leitura e analise do relatério mensal de aplica¢des financeiras do més
11/2025; d) anélise e indica¢do de fundos para aplicagio dos recursos disponiveis; e) assuntos gerais.
Dando inicio aos topicos da reunido, o senhor Rafael realizou a leitura da ata anterior, sendo dada a
palavra para quem quisesse fazer qualquer observagdo ou apontamento quanto ao que foi lido, nio
havendo manifestagdes, passou-se para o proximo topico. Foi realizada entdo a leitura da carta mensal,
disponibilizada na plataforma online da consultoria. Iniciando a leitura, foi destacado o resultado
amplamente positivo para as carteiras, com todos os segmentos apresentando desempenho favoravel,
com destaque para os fundos atrelados a inflagdo, se beneficiando com o fechamento da curva de
Juros, a renda variavel contribuindo de forma relevante, impulsionado pela performance dos ativos
atrelados ao Ibovespa, ja os investimentos no exterior apresentaram desempenho negativo, sendo a
linica a ndo acompanhar o movimento positivo do més. Foi destacado também a manutengio da taxa
Selic em 15,00% ao ano pelo Comité de Politica Monetéria, decisio amplamente antecipada pelo
mercado. Prosseguindo, outro ponto de destaque foi o desempenho dos ativos financeiros ao longo dos
12 meses encerrados em novembro de 2025, sendo apontado que dentre os ativos que os RPPS podem
investir, o Ibovespa liderou as op¢des, com retorno real de 21,14%, os titulos publico prefixados (IRF-
M) e pos-fixados (IMAS) também se destacaram, com ganhos reais de 10,92% e 9,22%,
respectivamente, superando o CDI (9,1%). O CDB apresentou retorno real de 7,17%. Ja o ddlar teve
queda real de 14,91%, evidenciando a valorizagio do real no periodo, prejudicando a rentabilidade no
exterior sem hedge cambial. Tratando entio dos levantamentos semanais do Boletim Focus, foi
destacado uma sequéncia de revisdes baixistas nas projegdes do IPCA, onde a mediana das proje¢des
para 2025 recuou 4,43%, colocando a expectaﬁva proéxima ao limite superior da meta, onde para 2026
também houve ajuste para baixo. Finalizando, o Boletim Focus do dia 28 de novembro trouxe a
previsdo do IPCA para 4,43% para o final de 2025, abaixo da sondagem do mes antgmorlo PIB se
manteve em 2,16 e a previsdo da SELIC também se manteve em 15% para o ﬁnal dé 20%0 Camblo

apresentou projecdo inferior ao més anterior, agora em R$ 5,40/USD ],: Con rando @as

recomendagdes atuais, foi destacado que as mesmas continuam alinhadas ao momento e@@n@mlcq e as

Gltimas cartas, com a permanéncia de juros elevados e inflagdo em lenta acomodagdo’ em novembro de
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2025, reforgando a relevancia de instrumentos indexados. As NTN-Bs continuando com destaque,
com remuneracio real proxima de IPCA +7-8%, acima das metas atuariais. Na parcela pos-fixada, os
fundos IMA-B continuam oferecendo boas oportunidades, capturando de forma eficiente os retornos
das NTN-Bs com gestdo ativa, ajustando conforme movimento da curva de juros. Considerando o
segmento de renda variavel, foi apontado que o mesmo segue enfrentando desafios, pressionados pela
atratividade dos titulos publicos e dos ativos indexados ao CDI, apresentando porém, resultados
acumulados extremamente positivos ao longo de 2025. Prosseguindo, foi destacado também que os
niveis atuais, mesmo préximo das maximas historicas, continuam apresentando uma defasagem em
relagdo aos pregos praticados nos mercados, porém a mesma esta distante do que era no inicio de
2025, sendo recomendada a alocagdo de forma gradual e equilibrada, sempre em sintonia com o
mercado. Tratando do cenario internacional, mesmo com desempenho positivo em diversas classes de
ativos, o ambiente exige cautela, principalmente diante das maéaximas histéricas e da crescente
volatilidade dos Estados Unidos. Apesar do apontado, foi destacado que a alta descorrelagdo em
relagdo ao ciclo brasileiro, foi reforgada a convicgdo da consultoria que a exposigdo internacional
continua sendo estratégia valida e eficiente para diversificagdo e prote¢do de carteiras. Finalizando a
carta, foi destacado que, considerando as proje¢des da estabilizagdo da Selic, as aplicagdes em fundos
atrelados ao CDI seguem como excelente alternativa, com a taxa mantida em 15,00% ao ano, a
rentabilidade liquida continua superior a 1% ao més, com baixo risco e alta previsibilidade. Por fim,
foi evidenciado que com o inicio da redugdo da SELIC em 2026, o “CDI Médio para 2026” também
deve superar significativamente as metas atuariais dos RPPS. Findada a leitura, foi perguntado se
alguém gostaria fazer alguma observagio ou apontamento, ndo havendo, foi passado para o préximo
topico. Iniciando a leitura do relatério do més de novembro, foi destacado o valor total da carteira de

R$ 100.914.104,17, onde R$ 97.846.725,77 é relativo aos investimentos e R$ 3.067.378,40 relativo as

disponibilidades financeiras. Analisando o retorno da carteira, foi destacado o retorno no més de
1,31% correspondendo a R$ 1.260.753,95, o acumulado em 12,71% correspondendo a R$
10.066.815,59, diante da meta de 0,55% no més e o acumulado no ano em 8,63%, desempenho que
corresponde ao atingimento de 147,28% da meta. O senhor Rafael apontou que tal retorno foi o maior
alcangado no ano de 2025. Analisando por segmento, a renda fixa apresentou retorno total de 1,21%,
correspondendo a R$ 1.132.936,78, com todos os fundos apresentado resultado positivos, sendo
apontado pela senhora Tahyna que somente quatro fundos apresentaram resultados inferiores a 1%,
com os IMA-B sendo destaque, alcangando os 2%, seguindo, a renda varidvel apresentou retorno d
5,12%, correspondendo a R$ 134.305,18 e os investimentos no exterior, retorno de -2,71%,
correspondendo a R$ -6.488,01. Finalizada a leitura, foi dada a palavra para quem quwassa fazer\)uso

dela. O senhora Rafael destacou que com os resultados apresentados no més, o IBA“SM

bater sua meta definida para o ano de 2025. Considerando todo o exposto, f01fev1de
posi¢des da carteira estdo em conformidade com os limites definidos nos artfgos uda»-«Resolt{an

4.963/2021. Prosseguindo, foi passado para a andlise e indicagdo de fundos para aphcagao dos

Rua Pedro Luiz Pereira de Souza 299 - Centro, Araruama - RJ - CEP: 28979-165 Pagina 2 de 3




\% INSTITUTO DE BENEFICIO E ASSISTENCIA ‘“'%“’“

£05 SERVIDORES MUNICIPAIS DE ARARUAMA ARARUAMM

recursos disponiveis. Considerando ao exposto pela consultoria em sua carta mensal, as perspectivas
para o futuro, foram indicados os fundos BB IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO — CNPJ: 03.543.447/0001-03 e/ou CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA LP — CNPI: 10.740.658/0001-93, considerando o cendrio de
permanéncia de juros elevados e inflagdo em lenta acomodagdo. Considerando ainda a manutengio da
taxa SELIC em 15%, fica indicado os fundos CATXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA
FIXA LP - CNPJ: 05.164.356/0001-84 e/ou BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF
RENDA FIXA REFERENCIADO DI - CNPJ: 03.399.411/0001-90, considerando o exposto sobre o
aumento da exposi¢do a ativos de renda variavel, tendo em vista as perspectivas para os meses
seguintes, ficaram sugeridos os fundos CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC
ACOES — CNPJ: 30.068.169/0001-44 e/ou BB GOVERNANCA IS FI ACOES — CNPIJ:
11.357.735/0001-93. Sem mais observagdes ou apontamentos, foi encerrado o topico em questdo.
Findados os assuntos da reunido, foi dada a palavra para quem quisesse fazer qualquer observagdo ou
apontamento sobre tudo o que fora dito e apresentado até 0 momento, ndo havendo manifestagdes e
finalizados os assuntos presentes na pauta, encerrou-se a reunio, tendo sido por mim Rafael Ferreira

Viana Daumas, lavrada a presente ata, lido este instrumento e assinado pelos que dela participaram.
Araruama, 11 de Dezembro de 2025.

Rafael Ferreita Viana Daumas Mo6nica Soﬁi&;’dos Santos Costa Thayna Pacheco Coutinho
DAFIN SUPREV DPP

Rua Pedro Luiz Pereira de Souza 299 - Centro, Araruama - RJ - CEP: 28979-165 Pagina3de3



