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1. APRESENTAGAO

1.1 POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos é o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e norteia o processo
de tomada de decisdo de investimentos dos recursos previdenciarios, observando os principios de
seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagdo a natureza de suas obrigacoes e
transparéncia. Estes objetivos devem estar sempre alinhados em busca do equilibrio financeiro e atuarial

dos Regimes Proprios de Previdéncia Social.

1.2 OBJETIVO

A avaliagdo atuarial constatou que o IBASMA dispée de uma situacdo saudavel no que tange a sua
solvéncia, assim como dispde de condi¢bes favoraveis para adotar uma estratégia vislumbrando o longo
prazo, a qual pode consistir em agregar ativos mais voléteis e ativos com vencimentos em longo prazo ou
caréncia.

Portanto, o IBASMA no que tange & gestdo dos investimentos durante o exercicio de 2025, buscara a
maximizacio da rentabilidade dos seus ativos, com foco em uma estratégia de longo prazo.

1.3 BASE LEGAL

A presente Politica de Investimentos obedece ao que determina a legislagdo vigente especialmente a
Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n® 4.963, de 2021 e a Portaria do Ministério do Trabalho e
Previdéncia n°® 1.467, de 2022 que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos dos RPPS.

.

1.4 VIGENCIA
A vigéncia desta Politica de Investimentos compreendera o ano de 2025 e devera ser aprovada, antes de

sua implementagéo, pelo érgdo superior competente do IBASMA, conforme determina o art. 5° da
Resolugdo 4.963, de 2021.

Q parggrafo primeiro do art. 4° da mesma Resolugdo preconiza que ‘justificadamente, a politica anual de
investimentos podera ser revista no curso de sua execugdo, com vistas a adequacgdo ao mercado ou a nova
legislagéo”.

E import_ante destacar que no momento da elaboracdo desta Politica ja existe a minuta de uma nova
Resolugao 4963 que, quando publicada, ensejara na revisao desta.

Pégina 4 de 25




i GOVERNG DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO
DO MUNICIPIO DE ARARUVAMA

f\ N\ DR
| \@ INSTIT E NEFICIO E ASSISTENCIA AOS
}% SERVIL MUNICIPAIS DE ARARUAMA -~ IBASMA

586/0001-00

2. CONTEUDO

O art. 4° da Resolugéo 4.963, de 2021, que versa sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte texto:

Art. 4°. Os responsaveis pela gestdo do regime proprio de previdéncia social, antes do exercicio
a que se referir, deverdo definir a politica anual de aplicagao dos recursos de forma a contemplar,
no minimo:

| -0 modelo de gestéo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratagdo de pessoas
juridicas autorizadas nos termos da legislagdo em vigor para o exercicio profissional de
administracao de carteiras;

Il - a estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagao e as
respectivas carteiras de investimentos;

Il - os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar compatibilidade com o
perfil de suas obrigagdes, tendo em vista a necessidade de busca e manutencgéo do equilibrio
financeiro e atuarial e os limites de diversificagdo e concentragdo previstos nesta Resolugao;

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissao ou
coobriga¢cdo de uma mesma pessoa juridica,

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para precificagao dos
ativos de que trata o art. 3%

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para andlise prévia dos riscos dos
investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle € monitoramento;

Vil -a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagédo e acompanhamento do retomo
esperado dos investimentos;

Vill - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas a serem
adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos nesta Resoluc¢ao e dos
parametros estabelecidos nas normas gerais dos regimes préprios de previdéncia social, de
excessiva exposi¢éo a riscos ou de potenciais perdas dos recursos.

A Segdo |l da Portaria 1.467, de 2022 reforga, a partir do art. 102, o que determina a Resolugdo 4.963, de
2021 e traz maior detalhamento do contetido a ser abordado na Politica de Investimentos.

A presente Politica de Investimentos abordara, a seguir, cada um dos tépicos supracitados considerando o
gue determinam as duas normas.

2.1 MODELO DE GESTAO

A Portaria 1.467/22 traz no art. 95 a seguinte redagéo:

Art. 95. A gestdao das aplicagées dos recursos do IBASMA podera ser propria, por entidade

{V autorizada ecred ciada, ou mista, nos seguintes termos:

> |
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| - gestao propria, quando a unidade gestora realiza diretamente a execugdo da politica de
investimentos da carteira do regime, decidindo sobre as alocagdes dos recursos, inclusive por
meio de fundos de investimento;

Il - gestao realizada exclusivamente por pessoa jurfdica devidamente registrada e autorizada
para administragéo de recursos de terceiros pela CVM; e

Il - gestio mista, quando parte da carteira do IBASMA é gerida diretamente pela unidade
gestora e parte por instituigbes contratadas para administragdo de carteiras de valores
mobiliarios.

O IBASMA adota o modelo de gestdo propria. Isso significa que as decisGes saéo tomadas pela Diretoria
Executiva, Comité de Investimentos e Conselho, sem interferéncias externas.

Y 4 4 MW TERY R AR S
i.1 GOVERN »\Ew,}, M

| A estrutura do IBASMA ¢ formada pela Unidade Gestora que conta com o Gestor de Investimentos e Comité
de Investimentos, que sd3o os responsaveis pela execugdo da Politica de Investimentos. As demais
hierarquias superiores, no Ambito de suas devidas competéncias como orgaos superiores, aprovarao a
Politica de Investimentos e atuardo com o acompanhamento e fiscalizagéo da gestdo dos investimentos.

Para balizar as decises poderdo ser solicitadas opinides de profissionais externos, como da Consultoria de
Investimentos contratada, outros Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituicées financeiras,
distribuidores, gestores ou administradores de fundos de investimentos ou outros. No entanto, as decisoes
finais sdo restritas a Diretoria, Comité e Conselhos.

Com relagé@o a govermnancga do IBASMA, o Comité de Investimentos é o drgao responsavel pela execugao
desta Politica de Investimentos, sendo este o detentor do mandato para as movimentagdes (aplicagdes e
resgates) e manutengéo da carteira de investimentos ao longo do ano.

As de_mais hierarquias superiores, no ambito de suas devidas competéncias como 6rgdos superiores,
deverdo aprovar a Politica de Investimentos, acompanhar a gestdo dos investimentos realizando reunices
mensalmente, em conformidade com o previsto no artigo 72 da Portaria MTP n® 1.467/22.

Como apoio a fiscalizagao, o IBASMA podera dispor do Sistema de Controle Interno do Municipio que
atuara buscando zelar pela gestdo econdmico-financeira do regime, examinando quando necessario o
balango anual, balancetes e demais atos de gestdo, além de verificar a ocorréncia das premissas e
resultados da avaliagdo atuarial, acompanhar o cumprimento do plano de custeio, em relagdo ao repasse
das contribuigbes e aportes previstos.

O IBASMA conta com o servico de consultoria de investimento da empresa Mais Valia Consultoria Ltda
(Consultoria), sob nome fantasia “Maie Valia”, e inscrita no CNPJ 22.687.467/0001-84 autorizada pela

Comissdo de Valores Mobiliarios, contratada para prestagdo de servigos quanto a analise, avaliagéo e
assessoramento dos investimentos. A Mais Valia atuara conforme legislagdo que rege sua atuagao em

aos investimentos dos, PS, através de analise de cenarios, estudo de carteira, analise de fundos,

Q& N\t
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sistema e relatérios, vislumbrando a otimizagédo da carteira para o atingimento dos objetivos tragados nesta
politica, sem incorrer em elevado risco nos investimentos.

2.2 ESTRATEGIA DE ALOCAGAQ

Conforme exposto no inciso Il do artigo 102, no que se refere & definigdo da estratégia de alocagio dos
recursos entre os diversos segmentos de aplicagéo e as respectivas carteiras de investimentos, devera a
unidade gestora considerar entre outros aspectos, o cenario econdmico, o atual perfil da carteira, verificar
os prazos, montantes e taxas de obrigagdes atuariais presentes e futuras do regime, de forma a definir
alocagbes que visam manter o equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS, definir os
objetivos da gestéo de investimentos, além de uma estratégia alvo de alocagdo com percentuais pretendidos
para cada segmento e tipo de ativo, além de limites minimos e maximos.

O art. 2° da Resolugédo 4.963/21 determina que os recursos do IBASMA devem ser alocados nos
seguintes segmentos de aplicagéo:

| - renda fixa
Il - renda variavel

il - investimentos no exterior

IV —investimentos estruturados
V — fundos Imobiliarios
VI — empréstimos Consignados

Sdo considerados investimentos estruturados:

I - fundos/classes de investimento classificados como multimercado;
Il - fundos/classes de investimento em participagdes (FIP); e
iIl — fundos/classes de investimento classificados como “Acbes - Mercado de Acesso”.

As aplicagbes dos recursos deverdo observar a compatibilidade dos ativos investidos com os prazos,
montantes e taxas das obrigacBes atuariais presentes e futuras com o objetivo de manter o equilibrio
econdmico-financeiro entre ativos e passivos do IBASMA.,

Para isso, deverao ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicagdo que implique em prazos
para desinvestimento — inclusive prazos de caréncia e para conversio de cotas de fundos de investimentos,

os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos prazos e dos montantes das
obrigagSes do IBASMA.

Tais aplicagdes deverdo ser precedidas de atestado elaborado pela Unidade Gestora evidenciando a..
compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras do regime, conforme determina o paragrafo prim rp

do art. 115 da Pgrtaria 1.467/22. . ‘a\-\.‘»
\J
iy pl 41120@
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A estratégia de alocagdo busca montar uma carteira de investimentos, focada na obtengdo dos objetivos
tragados nesta politica, considerando o perfil de risco do IBASMA, tomando como base o contexto
econdmico atual e projetado, o fluxo de caixa dos ativos e passivos previdenciarios e as perspectivas de
oportunidades favoraveis ao objetivo tragado, se resguardando de manter-se sempre dentro dos limites e
preceitos técnicos e legais previstos nas normas de investimentos dos RPPS, de acordo com o previsto no
artigo 102 da Portaria 1.467/22.

Para a formagao do portfélio ideal, comegaremos com uma breve abordagem do cendrio econémico atual e
projetado.

a4 SEMADIC EOONGR
2.2.1 CENAR "(_ e LONOI

2.2.1.1 INTERNACIONAL

Nos Estados Unidos, o més de julho foi marcado por notaveis eventos politicos, como o atentado ao
candidato Donald Trump e, em seguida, a desisténcia do atual presidente Joe Biden a reeleicdo. Apesar
destes eventos nao terem resultado em grandes variagdes nos pregos dos ativos, reforgaram as
perspectivas de uma possivel vitéria de Trump nas eleicdes que aconteceriam em novembro. Essa

expectativa foi confirmada nas urnas e colégio eleitoral dos EUA.

No que se refere aos dados macroecondémicos, o PIB do segundo trimestre surpreendeu ao vir acima do
esperado. A inflagio, medida pelo PCE, apesar de permanecer elevada, segue uma trajetoria descendente
em diregdo a meta de 2%. Estes dados indicaram resiliéncia da atividade econémica norte-americana e
foram avaliados de forma positiva pelo Fed, que resolveu manter a taxa de juros entre 5,25% a 5,50% na
reunido ocorrida no tltimo dia 31. Com a decisdo, o mercado espera o primeiro corte de juras na reuniéo de
setembro.

Contudo, o destaque ficou para os dados do payroll de julho, divulgados em 02 de agosto, muito abaixo do
esperado, apontando a criagdo de 114 mil novas vagas de trabalho ante a expectativa de 175 mil e o
aumento da taxa de desemprego a 4,3%. Os dados foram recebidos de forma alarmante pelo mercado, que
comecgou a precificar uma maior possibilidade de recessao nos Estados Unidos. A leitura negativa dos dados
do mercado de trabalho foi endossada pela subida do indicador “Sahm Rule”, que apresenta uma relagao
de causalidade entre 0 aumento do desemprego e a possibilidade de recessdo econdmica no pais. No
entanto, € cedo para afirmar que a recessao ocorrera, uma vez que parte do mercado tem atribuido o
aumento do desemprego a uma recomposigdo do mercado de trabalho, como a elevagéo da populagédo
imigrante.

O indice de pregos ao consumidor da zona do euro acelerou na leitura anual ao passar de 2,5% em junho
para 2,6% em julho, enquanto a expectativa era de estabilidade. Observando a permanéncia da inflagdo em
patamares elevados, o Banco Central Europeu decidiu manter suas taxas de juros inalteradas,

argumentando que mantera um patamar suficientemente restritivo a fim de garantir que a inflagdo retorne a
meta.

Em julho foram divulgados os dados do PIB, que avangou 0,3% no segundo trimestre de 2024 e 0,6% na
comparacgdo anual, acima das expectativas. Em contrapartida, dados de mais alta frequéncia, como o PMI
(Indice de atividade dos genﬁide corr)gras), indicaram desaceleragdo do setor de servigos e estabilidade

__do-setor industrial em julho. \) e \ Iy
Fo N Y
— X ‘
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A China, por sua vez, permanece com dificuldades de crescer conforme as projegdes, considerando a
desaceleragéo do PIB do segundo trimestre para 4,7%, abaixo do esperado, decorrente, principalmente, da
demanda interna mais fraca e da persistente crise imobiliaria do pals. Apesar de se mostrar ambicioso
quanto ao fechamento de 2024, com a expectativa do PIB a 5%, 0 Banco do Povo da China (PBoC) resolveu
reduzir suas taxas bésicas de juros, refletindo os esforgos em reanimar a atividade econdmica. A indistria
chinesa continua sendo um fator de atengado para o atingimento da meta de crescimento. Ainda que as
exportagbes chinesas tenham apresentado avanco, a demanda intema abaixo do esperado continua
pressionando os pregos para baixo, com deflagdo de 0,20% em junho na variagdo mensal. Na leitura
anualizada, a inflagéo apresentou avango de 0,20%, abaixo do esperado.

2.2.1.2 NACIONAL

A atividade econémica continua a mostrar resiliéncia, contrariando as expectativas existentes no inicio do
ano. Este cenario tem sido impulsionado por um mercado de trabalho aquecido, onde observamos a taxa
de desocupagd@o em 6,9% no trimestre encerrado em junho. Também houve crescimento do rendimento
médio da populagao, o que, por sua vez, eleva o consumo e contribui com o crescimento da atividade.

Um fator de atengdo tem sido a desvalorizagéo cambial, que apesar de ter favorecido a competitividade dos
produtos brasileiros no mercado intemacional (positivo para exportagdes), impacta em alta da inflagdo de
custos e de bens finais.

No cenério inflacionario, o IPCA de julho avangou 0,38%, acima do esperado, e acumula 4,50% em doze
meses. O maior impacto neste indicador foi causado pelo grupo Transportes, que avangou 1,82%,
impulsionado pela alta nas passagens aéreas e gasolina, e impactou o indice geral em 0,37 p.p.. No que
tange as expectativas, hoje espera-se que o IPCA permanega proximo ao teto da meta (4,50%) estipulada
pelo Conselho Monetério Nacional até o fechamento de 2024, apesar de o Copom ter destacado na Ata da
dltima reunido que “o processo desinflacionario arrefeceu e que os niveis de inflagdo corrente acima da

meta, em contexto de dinamismo da atividade econdmica, tornam a convergéncia da inflagdo a meta mais
desafiadora.”

No que tange a politica monetaria, na Super Quarta ocorrida no ultimo dia do més, o Copom e o Fomc
(Comité Federal de Mercado Aberto, do banco central dos Estados Unidos) decidiram por manter suas
respectivas taxas de juros inalteradas, conforme esperado. Reforgando um posicionamento de cautela, o
Copom destacou que “a conjuntura atual, caracterizada por um estagio do processo desinflacionario que
tende a ser mais lento, ampliagdo da desancoragem das expectativas de inflagdo e um cenario global
desafiador, demanda serenidade e moderagao na condugéo da politica monetaria”.

Apesar da resiliéncia da atividade e da inflagdo parcialmente controlada, ha um pessimismo afetando os
mercados, proveniente do quadro fiscal. Durante o més de julho houve impacto causado por manifestagdes
no cenario politico, o que afetou as expectativas dos agentes de mercado e causou variagdo nos juros e no
cambio.

No inicio do més, o Ministro da Fazenda, Fernando Haddad, anunciou corte de R$ 25 bilhdes em despesas,
a fim de cumprir os limites do arcabougo fiscal, o que causou reagado positiva do mercado. Posteriormente,
o Presidente Lula afirmou que precisaria ser convencido da necessidade dos cortes, o que implicou em
abertura da curva de juros e alta do dolar, refletindo uma percepgéo de falta de compromisso com as conta
, \ublicawo final dg més, Haddad volta a tona anunciando um congelamento de R$ 15 bilhdes. ,
; | A—
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Além deste conflito no campo politico, o Governo Central reportou déficit primario de R$ 38,8 bilhdes em
junho e de R$ 68,7 bilhdes no acumulado do primeiro semestre, em valores nominais. Comparando o
resultado em termos reais (descontando a inflagéo), o déficit de junho foi 0 4° pior da série histdrica, enquanto
o do acumulado do ano sé nao foi pior que 2020 e 2017.

Segundo as projegdes do relatério Focus do Banco Central, o PIB do Brasil deve crescer 3,08% em 2024 e
1,93% em 2025, enquanto as proje¢des para o IPCA tém sido revistas para cima ha algumas semanas,
chegando a 4,55% para 2024 e 4,00% para 2025. O mercado também espera a taxa Selic a 11,75% ao final
do ano.

024 2025

‘ H v wosp .‘ 3 l i 3 ‘ Mad Ha WCma Resg S G lu.c 2
e ] BN ; 1ol e ana pOre %weman 3.3 J2MINA3  STmAnd sgmanat ¢ A wters = “._
PCA (variagio %) 13 150 15 A 150 1,35 5 197 359 a0 & 1 148 400 5%
PiB Total (variagio % sobre ano anterior) 3.0 305 1D A& s LW 139 192 198 198 = (% W 1% 33
Cambio {R$/USS) 4,40 y 42 445 & 122 3,46 b 5.8 S48 340 = N 1 5% 45
Selic (% aa) 1L LT 1S = () B8 Wi W 1095 1026 IS = (i A NS5 &
WP lvansis0 %l 3.9% 43 45 A # 89 1,59 2] 400 319 193 4 {1 B a8 29
PCA AGmInisTrados feanagas %) 3,04 506 508 A5 9 %84 W 8 33 10 ¥V @ % 34 2
Canta corrante s wimoes) 5990 435 32 A il PPN ) <4400 4500 -4500 = [ W o450 9
Balangs comernal [USS bihosy) 51,00 v o 31855 i 1619 7608 80 4 @ % Jess 8
Iy ESLmEnts S ela 10 £a.2 (ST bilhoss) {3 100 S = 29 00 ; 71300 7400 M0 = PIERE & L]
Uhada biguida da setor pabiica (% de S18) 6350  BIW BLSE = 9 el ¥ i 6068 6868 —= (U N a3 8
Res,ac0 DNMana [t oo Pl {t, 60 B DEd = @ el an 4% 0N = 1 43 amn 13
Hesltado nomina % 40 Pisj 1% O3 3N A i b IR - 3 <730 208 21 = (4 n - £

Fonte: Relatorio Focus de 25/10/2024 (Banco Gentral)

2.2.2 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS E CONDIGAD DE LIQUIDEZ

O IBASMA em 31/1 0/?024 tinha em sua carteira de investimentos R$ 66.992.989,51 investidos em ativos e
Bs 1.4.120.137,84 em disponibilidades financeiras, totalizando um montante de R$ 68.413.127,35. A parte de
investimentos esta distribuida dessa forma pelos ativos da Resolugédo n° 4.963/21:

oI b-F1 100% Titulos TN 100.C0% 59.80% 3458043720
T2l a - Fl Referenciacos R¥ 70.00% 44,04% 30 107 448,47
8% | - Fundos ge Acbes 4C.00% 2.48% 1.643.083.32
87 1! - Agdes - SDR Nive: | 10.00% C.30% 201.810,04
107 1 - Fumdos Multmercades 10.00% C.70% 482.168.82

s N\ ) \ \
CU =
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A divis&@o por intervalo de liquidez, considerando os investimentos e disponibilidade financeira, pode ser
observada na tabela abaixo:

Atg D430 58.182 08544 6483
A D+180 250 44381 027
Ate D30 00C 04
Ate D+720 08¢  o0cC
Ae D+1800 008 0.00
Ate D+3500 020 000
Azira D+3800 003 000

2.2.3 OBJETIVO DOS INVESTIMENTOS

O objetivo principal da gestao dos investimentos é a maximizagao da rentabilidade, tomando como referénci
a meta de rentabilidade definida, observando os principios de seguranca, solvéncia, liquidez, motivagao,
adequagdo a natureza de suas obrigagbes e transparéncia.

Conforme indicado no Inciso IV do artigo 102 da Portaria 1.467/22, no que se refere aos parametros de
rentabilidade, deverd a gestao definir a meta de rentabilidade futura dos investimentos, buscar a
compatibilidade com o perfil da carteira de investimentos do RPPS, tendo por base cenarios
macroecondémico e financeiros e os fluxos atuariais com as projegbes das receitas e despesas futuras do
IBASMA e observar a necessidade de busca e manutengdo do equilibrio financeiro e atuarial do regime.

2.2.4 ESTRATEGIA DE ALOCACAO PARA 2025

Considerando, portanto, o cenario econdmico projetado, a alocacdo atual dos recursos, os prazos,
montantes e taxas das obrigages atuariais presentes e futuras do IBASMA e as opgoes de investimentos
previstas na Resolugéo 4.963/21, ajustadas para o nivel Il do Programa Pro-Gestéo, a decisdo de alocacgéo
dos recursos para 2025 devera ser norteada pelos limites definidos na tabela a seguir, com o intuito de obter
retorno compativel com a meta de rentabilidade definida, sem incorrer em elevado nivel de risco na gestao
dos investimentos.

A coluna de “estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicagédo mais assertivos, considerando
0 cenario projetado atualmente. No entanto, as colunas de “limite inferior” e “limite superior” tornam as
decisdes mais flexiveis dada a dindmica e as permanentes mudangas que o cendrio econdmico e de
investimentos vivenciam.

) — D
S
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Poitica de Investimentos para o ano de 2025

Resolugio 4.963 ajustada Lim
Estrat Lim Sup u
Lim Inf Alvo
Descrigdo do Ativo Art | Cart Ativo Bloco RPPS |Fundo
Thulos Publicos de Emissdo do Tesouro Nacional - SELIC 7la 100% N/A
- Fundo/Classe de hvestimento - 100% Ttulos Riblicos SELIC 71b |51,60% | 0,00% |51,00% | 100% 100%
0,
Fundo/Classe de investimento em indices de Mercado (ETF) - o s o
X Tle 100% 100%
100% Titulos Publicos
g Operagdes Compromissadas - 100% Tiulos Publicos SELIC 71 5% NA
: Fundo/Classe de Investimento em Renda Fixa - Geral 7la | 44,94% | 0,00% |45,00% | 70% 20% | 15%
70%
=} undo/Classe de investimento em indices de mercado (ETF) -
- 7Mbb 70% 20% 15%
E‘l-l Renda Fixa ° ’ .
Ativos de Renda Fixa Emitidos por Instituicdes Financeiras 7V 20% N/A
undo/Classe de lnvestimento em Urgitos Creditérios (FIDC) - 7Va 10% 20% 5%
Subc enior
Fundo/Classe de hvestimento em Renda fixa - Crédito Privado | 7V b 10% 25% 20% 5%
Fundo/Classe de hvestimento em Debéntures de Infraestrutura | 7V ¢ 10% 20% 5%
an|
E Fundo/Classe de Investimento em Agdes 8l 2,46% | 0,00% | 2,00% 40% 20% | 15%
<
5 Fundo/Classe de investimento em indices de Mercado (ETF) 8l 40% 20% | 15%
>
g Fundo/Classe de investimento em BDR-Agoes 8l | 0,30% | 0,00% | 0,50% 40% 20% | 15%
g Fundo/Classe de Investimento em BDR-ETF 8NV 40% 20% | 15%
40%
10 5 Fundo/Classe de Investimento Multimercado FIM 101 | 0,70% | 0.00% | 0.50% | 10% 20% 15%
g g Fundo/Classe de vestimento em Participagoes 101 5% | 15% 20% | 15%
Fundo/Classe de Investimento em Agdes - Mercado de Acesso | 10l 5% 20% | 15%
Iy Fundo/Classe de Investimento Imobilario (FIl) 11 10% 20% | 15%
g 5 Fundo/Classe de Investimento em Renda Fixa - Divida Externa 91 10% 20% | 15%
5 - - 10%
£ Fundo/Classe de Investimenlo em Ativos no Exterior 9l 10% 20% | 15%
& Empréstimos Consignados 12 0,00% | 1,00% 10% N/A
100,00% 100,00%
; ' ‘ 1""/3-1'“"”’
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2.3 CREDENCIAMENTO DE INS TITUICOES E SELECAO DE ATIVOS

No que se refere aos critérios para credenciamento de instituigdes e selegdo de ativos, devera ser
considerada a adequacdo ao perfil da carteira, ao ambiente interno e a estrutura de exposicao a riscos do
IBASMA, e andlise da solidez, porte e experiéncia das instituigdes credenciadas.

reputacional, ao padrao ético de conduta e & aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho e a
outros destinados 3 mitigacéo de riscos e ao atendimento aos principios de Seguranca, protecéo e prudéncia
financeira.” ’

O paragrafo terceiro traz Os critérios que devem ser analisados e atestados formaimente pela unidade
gestora, no momento do credenciamento de uma instituicdo:

| - registro ou autorizagdo na forma do § 1° e inexisténcia de Suspensao ou inabilitagdo pela CVM, pelo
Banco Central do Brasil Ou por outro érgdo competente. O préprio registro ou autorizacado serve como
documento que respalda esse item, além da consulta ao site do 6rgdo competente, indicando se ha
algum ponto de observancia ou suspensao da instituigzo;

Il - analise do histérico de sua atuagio e de seus principais controladores. O documento que respalda
este item e os préximos dois itens é o Questionario Due Diligence;

IV - experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente relacionados a gestio de
ativos de terceiros.: e

V - andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administracdo, bem como quanto a
qualificagdo do corpo técnico e segregacio de atividades.

\ )
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2.4 PARAMETROS DE RENTARBILIDADE PERSEGUIDOS

A Portaria 1.467/22, em seu art. 39, determina que “A taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa de
desconto para apuragdo do valor presente dos fluxos de beneficios e contribuigbes do RPPS sera
equivalente a taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ seja
0 mais préximo a duragéo do passivo do RPPS”.

“§ 2° A taxa de juros parametro a ser utilizada na avaliagdo atuarial do exercicio utiliza, para sua
correspondéncia aos pontos (em anos) da ETTJ, a duragéo do passivo calculada na avaliagao atuarial com
data focal em 31 de dezembro do exercicio anterior.”

Além disso, deve-se levar em consideragao o disposto no art. 4° da Secgao Il do Anexo VIl da Portaria, em
que deverdo ser “acrescidas em 0,15 pontos percentuais para cada ano em que a taxa de juros utilizada nas
avaliagbes atuariais dos Ultimos 5 (cinco) exercicios antecedentes a data focal da avaliagéo tiverem sido

alcangados pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos percentuais.”

Desta forma, considerando a atualizagdo da ETTJ feita pela Portaria MPS n° 1.499/2024 e a duragdo do
passivo, calculada na Avaliagdo Atuarial de 2024 (data-base 2023) encontramos o valor de 4,97% a.a.

Considerando ainda que dentre os ultimos 5 (cinco) anos, no anos de 2024 a meta atuarial foi superada
alcangando o percentual de 14,46%, possibilitando alternativamente o IBASMA exercer a opgao por uma
taxa de juros de 5,12% a.a. em 2025, devendo ser definida qual das 2 taxas sera utilizada, na reunido de
aprovagao dessa Politica de Investimentos.

.5 LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS POR UMA MESMA PESSOA JURIDICA

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emisséo ou coobrigagédo de uma
mesma pessoa juridica serdo definidos nos regulamentos dos fundos de investimentos que recebem aportes
de RPPS. Seguindo o previsto na Resolugdo, para os ativos mobiliarios investidos pelos fundos de
investimento na carteira do RPPS, devera ser respeitada a regra de que os direitos, titulos e valores
mobiliarios ou os respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, entre
outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou
reconhecida por essa autarquia.

Ademais, instituimos o limite de 20% para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissdo ou
coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica, assim como para ativos emitidos por um mesmo conglomerado
econdmico ou financeiro.

“ICACAQ DOS ATIVOS
O arl. 143 da Fortaria 1.467/22, raz a seguinte redagao:

"Deveréao ser observados os principios e normas de contabilidade aplicaveis ao setor publico para o registro
dos valores da carteira de investimentos do RPPS, tendo por base metodologias, critérios e fontes de
referéncia para precificagdo dos ativos, estabelecidos na politica de investimentos, as normas da CVM e do

Banco C tral do By\§\le os p{a:a::nbetros reconhecidos pelo mercado financeiro.”
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Os ativos financeiros integrantes da carteira do IBASMA poderio ser classificados nas seguintes categorias,
conforme critérios previstos no Anexo VIll, da Portaria 1.467/22;

| - disponiveis para negociagao futura ou para venda imediata; ou

Il - mantidos até o vencimento.

Na categoria de ativos mantidos até o vencimento, podem ser registrados os ativos para os quais haja
intengdo e capacidade financeira do IBASMA de manté-los em carteira até o vencimento. Poders ser
realizada a reclassificagao dos ativos da categoria de mantidos até o vencimento para a categoria de ativos
disponiveis para negociagao, ou vice-versa, na forma prevista no Anexo VIl da Portaria 1.467/22. 7

Os titulos e valores mobilidrios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser marcados a
valor de mercado, obedecendo og critérios recomendados pela Comissio de Valores Mobiliarios e pela
ANBIMA. Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para precj icacdo dos ativos do IBASMA sdo
estabelecidos em seus custodiantes conforme seus mManuais de apregamento.

I - demonstracao da capacidade financeira do IBASMA de manté-los em carteira até o vencimento;

- demonstragio, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da intencdo de manté-los até o
vencimento;

Il - compatibilidade Com os prazos e taxas dag obrigagdes presentes e futuras do IBASMA;

V- classificagao contabil € controle separados dos ativos disponiveis para negociagéo; e
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RISCO DE CREDITO - é a possibilidade de perdas no retomo de investimentos ocasionadas pelo ndo
cumprimento das obrigagdes financeiras por parte da instituigdo que emitiu determinado titulo, ou seja, o
n&o atendimento ao prazo ou as condigdes negociadas e contratadas.

Conforme determina o paragrafo quinto do art. 7° da Resolugéo 4.963/21, que trata das aplicagdes em renda
fixa, “os responsaveis pela gestdo do IBASMA deverdo certificar-se de que os direitos, titulos e valores
mobiliarios que compdem as carteiras dos fundos de investimento de que trata este artigo e os respectivos
emissores sao considerados de baixo risco de crédito.”

A classificagdo como baixo risco de crédito devera ser efetuada por agéncia classificadora de risco registrada
na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

No que tange a aplicagao feita diretamente pelo IBASMA, no artigo 7°, Inciso |, alinea “a” refere-se a titulos
de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidagao e Custédia (Selic). Uma
vez que esses sdo tidos como os ativos de menor risco de crédito da economia brasileira, a analise quanto
a classificacdo de risco desse ativo ndo se faz necessaria.

Outra possibilidade de investimento realizado diretamente pelo IBASMA, enquadrado no artigo 7°, Inciso IV
prevé “até 20% (vinte por cento) diretamente em ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigagao
ou coobrigagdo de instituigdes financeiras bancarias autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
que atendam as condigdes previstas no inciso | do § 2° do art. 217

O inciso | do § 2° do art. 21 por sua vez, indica “o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja
instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e
comité de riscos, nos termos da regulamentagao do Conselho Monetario Nacional”.

Para facilitar o entendimento sobre quem séo as instituigdes que atendem aos requisitos indicados acima a
Secretaria de Regimes Proprios e Complementar (SRPC) criou uma “lista exaustiva”, contendo todas as

ms.tltuigéeS do mercado que atendem os requisitos e encontram-se aptas para as aplicagdes indicadas
acima.

RISCO' DE LIQUIDEZ - ¢ a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de liquidar
determ_m‘ado ativo em tempo razodvel sem perda de valor. Este risco surge da dificuldade de encontrar
potenciais compradores do ativo em um prazo habil ou da falta de recursos disponiveis para honrar
pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme determina o art. 115 da Portaria 1.467/2021, “A aplicagdo dos recursos do IBASMA devera
observar as necessidades de liquidez do plano de beneficios e a compatibilidade dos fluxos de pagamentos

dos ativos com os prazos e o montante das obrigacdes financeiras e atuariais do regime, presentes e
futuras.”

A una’li_ac do qondit;v_ﬁo do quuidqz_da cGarivira do IBASMA ¢ realizada tedeos o5 meses, tomando como base
a carteira de investimentos posicionada no ultimo dia do més anterior. Porém, possiveis adequagdes dos

prazos as obrigagdes do regime devem considerar nao so a parte dos ativos do regime, mas também os
dados atuariais referentes ao seu passivo.

5
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RISCO SISTEMICO - € 0 risco de surgimento de uma crise de confianga entre instituicdes de mesmo
Segmento econémico que possa gerar colapso ou reacdo em cadeia que impacte o sistema financeiro ou
mesmo afete a economia de forma mais ampla.

A andlise do risco sistémico é realizada de forma permanente pela Mais Valia (Consultoria de
Investimentos), Diretoria Executiva e Comité de Investimentos que monitoram informacgées acerca do

ou danificar a percepcédo do | perante a midia, o publico, os colaboradores e o mercado como um
todo. O controje deste risco sers efetuado na constante vigilancia das operagbes internas, por parte dos
6rgaos de controle interno do IBASMA..

I - as conclusées dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestao dos recursos do IBASMA
as normas em vigor e & politica de investimentos;

Il -as recomendacgées g respeito de eventuais deficiéncias, com estabelecimento de cronograma para seu
L
Saneamento, quando for o caso; e \
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Ill - analise de manifestagdo dos responsaveis pelas correspondentes areas, a respeito das deficiéncias

encontradas em verificagdes anteriores, bem como analise das medidas efetivamente adotadas para sana-

las.

As conclusdes, recomendagdes, analises e manifestagdes levantada deverao ser levadas em tempo habil
ao conhecimento das hierarquias superiores.

Conforme descrito no art. 131 “Caso os controles intemos do RPPS se mostrem insuficientes, inadequados
ou improprios, devera ser determinada a observancia de parametros e limites de aplicagées mais restritivos
na politica de investimentos até que sejam sanadas as deficiéncias apontadas.”

O IBASMA ira acompanhar os objetivos tragcados na gestdo dos ativos e 0s critérios como rentabilidade e
riscos das diversas modalidades de operagoes realizadas nas aplicagbes dos recursos do regime e a
aderéncia a Politica de Investimentos, de forma mensal, através de relatério mensal da carteira de

investimentos que contemplara:

O controle do Risco de Mercado que visa atestar a compatibilidade dos ativos investidos com o mercado,
com os seus respectivos benchmarks avaliando indicadores como VaR e Volatilidade.

VaR (252 d.u): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial de
determinado ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o retorno
esperado, o desvio padrio dos retornos didrios e determinado nivel de confianga probabilistica supondo
uma distribuigdo normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é
o ativo ou a carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de
confianga que, se houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo sera de X%.

Volatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecem as
movimentacgdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais simples,
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variagdo do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta
representa maior risco, visto que os pregos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-
se que os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em X% do retorno diario médio dos ultimos 12
meses.

Os relatérios mensais da carteira de investimentos proverdo as informagbes necessarias para o
acompanhamento e controle, tanto do Risco de Mercado, como do(a):

.Risco. de Desenquadramento com a Resolugdo CMN 4.963/21 de forma a comprovar compatibilidade dos
investimentos com os critérios e limites expostos na Resolugdo CMN n° 4.963/21.

Afh‘er.éncia.é f-"olitica de Investimentos de forma a comprovar a aderéncia dos investimentos com todos os
critérios e limites previstos nesta Politica, como os limites expostos no item 2.2.4 Estratégia de alocagao.

Aderépcia aos Benchmarks de forma a comprovar a compatibilidade da rentabilidade dos fundos
myestvdos com os seus respectivos benchmarks, no intuito de identificar se os fundos apresentam resultados
discrepantes em relacdo ano mercado. bem como em relacido a sua referéncia.

PR AUAIIACAC E ACCRMBDANLAMENTA RO PETOARNA RAOC INVECTIMENTOQ
.3 AVALIACAQO E ACOMPANHAMENTO DO RETORNQO DOS INVESTIMENTOS

O retormno esperado dos investimentos é determinado por meio da meta de rentabilidade estabelecida para
o ano, informada no item 2.4. e 0 acompanhamento dessa rentabilidade ocorre de forma mensal através da

consoclidagag da car\S{a de inyestimentos realizada por sistema proprio para este fim.
(Ok /KS
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descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugdo CMN ne 4963/21 e nesta Politica de
Investimentos.

Processo de desinvestimento dos fundos.

2.9.1 PROVISAO DE PERDAS CONTAREIS

esperadas em investimentos. Essas perdas podem ocorrer devido a diversos fatores, como desvalorizagcio
de ativos, inadimpléncia de devedores, faléncia de empresas investidas, entre outros. A provisdo para
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Para tanto, sera adotado o Value at Risk (VaR) como indice para provisdo de perda contabil. O VaR € uma
medida estatistica que indicara, neste caso, a perda méxima potencial da carteira do IBASMA em um ano,

com intervalo de confianga de 95%.

2. 10 RESGATE DE FUNDOS DE INVESTIMENTQOS COM COTA NEGATIVA

A presente politica de investimentos busca estabelecer parametros claros e processos robustos para o
resgate de cotas de fundos de investimentos, especialmente em situagbes em que a cota na data do resgate
corresponde a um valor menor do que o inicialmente investido. Este documento visa assegurar a
conformidade com as normativas vigentes, promover a transparéncia e garantir a prudéncia na gestao dos
recursos do IBASMA.

Qualquer décisdo de resgate de cotas de fundos de investimentos, particularmente quando houver prejuizo,
devera ser fundamentada em estudos técnicos robustos. Esses estudos devem avaliar a viabilidade de
manter os recursos aplicados, considerando os seguintes aspectos:

o Estratégia de alocacdo de ativos: revisar a composi¢ao da carteira de investimentos e verificar se a
manutengéo das cotas é consistente com a estratégia de diversificagdo e os objetivos do IBASMA.

« Horizonte temporal do investimento: avaliar o periodo previsto para a recuperagao dos ativos e
comparar com o horizonte temporal dos compromissos do IBASMA.

« Perspectiva de recuperagado do mercado: analisar cenarios econdmicos e financeiros que possam
indicar a recuperagdo dos ativos no curto, médio e longo prazo.

« Objetivos de curto e longo prazos do IBASMA: considerar as metas financeiras e atuariais
estabelecidas para assegurar o equilibrio financeiro e atuarial do regime.

O processo de resgate de cotas com prejuizo deve seguir os seguintes passos:

» Elaboragéo de Estudos Técnicos: devera ser solicitado @ Mais Valia (Consultoria de Investimentos)
estudos técnicos detalhados que justifiquem a decisd@o de resgate. Estes estudos serdo debatidos
pelos membros do Comité de Investimentos com ou sem a participagdo de um representante da
consultoria contratada e serdo realizadas as deliberagdes necessarias.

« Documentacgdo e Aprovagdo: todos os estudos e andlises devem ser documentados e anexados a
ata do Comité de Investimentos do IBASMA. A decis&o de resgate deve ser aprovada por este 6rgéo,
garantindo a transparéncia e a responsabilidade na tomada de decisdes.

Conforme Nota Técnica SEI n° 296/2023/MPS, a decisdo de resgate em carteiras diversificadas deve ser
guiada por estratégias bem fundamentadas de reequilibrio. Portanto, a atual politica de investimentos busca
ser dinamica e adaptavel, refletindo a realidade do mercado financeiro e as necessidades especificas do

regime. A implementag&o de um processo decisério estruturado e bem documentado, embasado em estudos
1ecnicos detalhados. € essenclal para assegurar a Uansparéngcia, a cenfermidade nermativa ¢ a prudéncia
na gestdo dos recursos previdenciarios. A flexibilidade para realizar resgates permite uma alocagaoc dos

recursos mais adequada, de maneira a minimizar riscos e buscar melhores retomos, garantindo assim a
solidez e a sustentabilidade do IBASMA.

4
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11 EMPRESTIMO CONSIGNADO

2%

na

11.1 OBJETIVO

Com a possibilidade da concesséo e administragéo de emprestimo consignado aos segurados em atividade,
aposentados e pensionistas ("tomadores") por parte do IBASMA, se faz necessario o estabelecimento das
politicas, condigGes, diretrizes, controles e @ gestdo dos processos, desde a concesséo, administracao,
Operacionalizagzo e cobranga,

O empréstimo concedido aos tomadores, ¢ considerado uma aplicagao financeira Para o IBASMA, conforme
determina a Resolugdo CMN ne 4.963/21.

2.11.2 PARAMETRO DE RENTABILIDADE - BENCHMARK

equilibrio econémico-financeiro da carteira, e ser Superior & meta atuarial do IBASMA utilizada na avaliagao
atuarial vigente, tendo €m vista a necessidade de busca e manutencio do equilibrio financeiro e atuarial.

2.11.

Cay

ELEGIBILIDADE AQ EMPRESTIMO

Os Tomadores do empréstimo consignado sdo os servidores efetivos, aposentados e os pensionistas
vinculados ag IBASMA.

Sujeita a classificagao da Capacidade de pagamento (CAPAG) do Municipio junto & Secretaria do Tesouro
Nacional (STN).

N&o poderao contratar operagées de empréstimos os tomadores que, no momento da solicitagso, estejam
enquadrados em quaisquer das hipéteses a seguir:

a) ndo tenham disponibilidade de margem consignavel para a contratagio;

b) que tenham causado inadimpléncia em relagdo a empréstimos consignados anteriormente tomados
perante o IBASMA;

C) tenha cessado o beneficio;

2.11.4 MONTANTE DJ PONIVEL

)

I - até 5% (cinco por cento) do patriménio, se o IBASMA nio mantiver os niveis de governanca previstos N
§ 7°do art. 7° da Resolugdo CMN n.e 4.963/21; N\
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Il - até 10% (dez por cento) do patriménio, se o IBASMA mantiver os niveis de governancga previstos no §
7° do art. 7° da Resolugdo CMN n.° 4.963/21;

A base de calculo para incidéncia dos percentuais de que trata os incisos | e Il do paragrafo anterior € a
estabelecida pela Resolugdo CMN n.° 4.963/21 e sera aferida mensalmente.

A concessdo de empréstimos seré automaticamente suspensa quando o saldo da carteira de investimentos
em empréstimos atingir o percentual de alocagdo maximo estipulado nesta politica.

Devera ser dada publicidade ao valor da carteira autorizado pela politica de investimentos que ainda esteja
disponivel para as concessdes e dos critérios estabelecidos para acesso dos interessados aos recursos

l restantes.

"GIRILIDADE E PRAZO DE PAGAMENTO

2.11.5 CRITERIOS

Os empréstimos consignados e de renegociagdo devem considerar o prazo maximo de amortizagao
equivalente a 84 (oitenta e quatro) parcelas, observando-se ainda os critérios e faixas etarias a seguir:

a) Até 68 (sessenta e oito) anos - 84 (oitenta e quatro) parcelas;
b) Até 69 (sessenta e nove) anos - 72 (setenta e duas) parcelas;
c) Até 70 (setenta) anos - 60 (sessenta) parcelas;

d) Até 71 (setenta e um) anos - 48 (quarenta e oito) parcelas;

e) Até 72 (setenta e dois) anos - 36 (trinta e seis) parcelas;

f) Até 73 (setenta e trés) anos - 24 (vinte e quatro) parcelas;

g) Até 74 (setenta e quatro) anos - 12 (doze) parcelas;

Nao sera concedido empréstimo consignado para o tomador que possua idade superior a 74 (setenta e
quatro) anos, e 01 (um) dia.

Nq caso de pensioni_sta temporario, o numero total de parcelas do empréstimo ndo podera exceder o prazo
maximo de concessdo do beneficio, combinado com os critérios e faixas etarias descritas acima.

2.11.6 ENCARGOUS E TAXAS
As prestagdes do empréstimo concedidos serao calculadas mediante aplicagédo de:

a) Meta de Rentabilidade definida e aprovada pelo Comité de Investimentos e Conselho de Administragéo,
devidamente informada nesta Politica de Investimentos;

b) indice de Atualizagdo Monetaria (IPCA-IBGE) para corrigir o valor emprestado,
C) Taxa de Administragaog; e

d) Taxa do Fundo Garantidor/Seguro prestamista para cobertura dos riscos de empréstimo.
& l ) [ / 'f'il
N - / /4 L.
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ustos com a administragio da carteira de
S e de gestdo necessarios para as atividades

A constituigio dos fundos garantidores ou de oscilagdo de riscos destinam-se ao provisionamento dog
recursos para fazer frente as despesas geradas pelo acontecimento dos eventos estimados, dandg’
cobertura financeira aos eventos a que se destinam, mediante a quitagdo do saldo devedor vincendo e
caso de ocorréncia dos eventos estimados.

As recuperagdes de crédito decorrentes de agdes judiciais e extrajudiciais de cobranca também ensejarao
arecomposigéo do Fundo Garantidor, |

2.91.7 MARCEM & vy A1 o
«.11.7 MAN‘G&:M = VALQ

2.11.8 CONCESSAQD DOS EMPRESTIMOS

A concessio de empréstimo ests condicionada 3 consignagdo das prestagGes mensais em folha de
Pagamento ou de beneficios dos tomadores.

O empréstimo Somente sera concedido por meio da solicitagdo via Plataforma/software de gestdo e
administragio contratado pelo IBASMA. O deferimento & prerrogativa do IBASMA, observados os limites
determinados nesta Politica de Investimentos e pela legislagido Para operacoes

empreéstimos.
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2.11.9 DELEGACAO DE COMPETENCIA

Fica a Gestio do IBASMA autorizada editar ato administrativo regulamentando a modalidade de
empréstimos consignados, atendendo as determinagdes da Portaria MTP n.° 1.467/22 e da Resolugdo CMN

4.963/21, e o disposto nesta politica anual.
A Presidéncia do IBASMA podera, a qualquer tempo, suspender, encerrar ou reabrir as concessoes de
empréstimos, além de alterar prazos, valores minimos e maximos dos contratos, taxas de juros e outros

parametros de custeio que norteiam a administragdo e gestdo da carteira de investimentos em empréstimos,
mediante prévia comunicacdo aos aposentados e pensionistas, sempre visando o equilibrio econémico-

financeiro da carteira.

Os poderes e 6rgdos do Municipio deveréo disponibilizar ao IBASMA o acesso aos sistemas de gestao das
folhas de pagamento de seus servidores e de eventuais aposentados e pensionistas sobre sua
responsabilidade para fins de operacionalizagdo dos empréstimos, a serem concedidos por meio de
sistemas a eles interligados.

O IBASMA devera dar publicidade aos potenciais tomadores das taxas, prazos e condigdes de elegibilidade
aos empréstimos.

N&o havera a possibilidade de portabilidade, pelos tomadores, dos saldos devedores dos empréstimos
contratados junto ao IBASMA.

As decisdes excepcionais quanto as medidas a serem adotadas nos casos nio previstos expressamente no
regulamento serdo apreciadas e deliberadas pela Presidéncia do IBASMA, apés anélise preliminar e
manifestagcdo do Conselho de Administragao.

3. TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisédo, esta Politica de Investimentos
busca ainda dar transparéncia a gest3o dos investimentos do IBASMA.

0] Art..?{,S da Portaria 1.467/22 determina que o IBASMA devera disponibilizar aos segurados e
beneficiarios, no minimo, os seguintes documentos e informacbdes:

I - a politica de investimentos, suas revisées e alteragdes, no prazo de até 30 (trinta) dias, a partir da data
de sua aprovacgéo;

Il - as informagdes contidas nos formularics APR, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da respectiva
aplicagdo ou resgate;

ll - a composigdo da carteira de investimentos do IBASMA, no prazo de até 30 (trinta) dias apds o
encerramento do mes;

IV - os procedimentos de selegdo das eventuais entidades autorizadas e credenciadas e de contratagdo de
~ prestadores déy
N\ c& ' '%> s
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V-as informacdes relativas a0 processo de credenciamento de instituicdes para receber as aplicagées dos
recursos do IBASMA;

VI - a relagdo das entidades credenciadag Para atuar com o IBASMA e respectiva data de atualizacdo do
credenciamento; e

VIi - as datas e |ocais das reunides das hierarquias superiores e do comité de investimentos do IBASMA e
respectivas atas.”

Além destes, o art. 149 define que o IBASMA devera manter registro, por meio digital, de todos os
documentos Que suportem a tomada de decisdo na aplicacdo de recursos e daqueles que demonstrem o
cumprimento das normas previstas em resolucdo do CMN e o envio tempestivo do DPIN (Demonstrativo da
Politica de Investimento) e do DAIR (Demonstrativo da Aplicagéo e Investimento dos Recursos), conforme
descrito no paragrafo Unico do art, 148 da Portaria 1.467/22.

4. DISPOSICOES FINAIS

Portaria 1 467/22, ocorre por meio do envio, pelo CADPREV, do Demonstrativo da Politica de Investimentos
— DPIN - para o Ministério da Previdéncia Social — MPS. Sua aprovagéo pelas hierarquias Superiores do
IBASMA ficars registrada por meio de ata de reunido Cuja pauta contemple tal assunto, sendo parte
integrante desta Politica de Investimentos.

Dezembro, 2024
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ATA DE REUNIAO AXTRAORDINARIA DO CONSELHO DE
ADMINISTRACAO (CONSAD) N° 37/2024.

As quatorze horas e trinta minutos do dia cinco de dezembro de dois mil e vinte e quatro,
conforme resolugdo IBASMA n° 01/2020, reuniram-se virtualmente através da plataforma
Google Meet, EXTRAORDINARIAMENTE os membros do Conselho de Administragdo —
CONSAD, nomeados em conformidade com Lei Complementar Municipal n® 154 de 14 de
outubro de 2019 e Decreto Municipal n° 024, de fevereiro de 2022. Participou virtualmente as
senhoras Lucia Fernanda Domingues Ferreira Pinto e Leila Viera Marinho Ribeiro, ambas
servidoras ativas indicadas pelo executivo, presencialmente o senhor Manoel Jesus da Silva,
inativo, indicado pela Entidade Sindical; o senhor Maciley Amorim presidente do IBASMA e
membro nato do CONSAD; o Comité de Investimento do IBASMA, represnetado pelo senhor
Rafael Ferreira Viana Daumas, diretor de administragdo e finangas do IBASMA; a senhora
Monica Souza dos Santos Costa, Superintendente de Previdéncia do IBASMA, a senhora
Thayna Pacheco Coutinho, Chefe de Divisdo de Projetos Previdenciarios: a senhora Elaine
Aparecida Correia Lopes, Assessora Executiva do IBASMA; e o senhor Vitor Pavan,
representante da empresa Credito e Mercado e responsavel pela elaboragdo do estudo de gestdo
integrada dos ativos e passivos — “ Asset Liability Management™ - ALM. Verificado o quérum,
deu-se por satisfatorio pois foi alcangada a presenga de sua maioria. Com as consideragdes
iniciais o conselheiro Maciley, ressaltou o instrumento de convocagio da presente reunifio
enviado por meio do grupo de whatsapp do CONSAD, identificado como oficio IBASMA
numero 210/2024, descrevendo os temas pautados, sendo: i) apresentacdo do estudo de
gestdio integrada dos ativos e passivos — “Asset Liability Managemente — ALM” ii)
deliberagao da adequada Politica de Investimentos para 2025. Deu inicio a reunifo com a
explanagdo do responsavel pela elaboragio da ALM, o senhor Vitor Pavan, que pontuou a forma
de apresentagdo do estudo, destacando as premissas utilizadas e analise dos resulados obtidos,
que por se tratar de um relatério extenso e tecnico pediu que em caso de duvidas que sinalizem
em qualquer tempo no decorrer da apresentagdo. Dando prosseguimento, o senhor Vitor deu
inicio a apresentagdo falando sobre o significado da sigla. ALM -“ Asset Liability
Management”, que quer dizer gerenciamento do ativo e do passivo, ressaltou que esse ativo de
que se trata o estudo envolve € compoe patrimonio do RPPS, o ativo garantidor, toda parte de
_rece1ta§ que sdo as contribui¢des, planos de amortizagio do defit atuanal, parcelamento,
1moveis, ja a parte do passivo tudo que envolve obrigagdes a pagar a logo prazo que sdo 0s
pagamentos de beneficios de aposentadorias e pensdes. Apos essa explicagdo, o responsavel
pela elaboragio do estudo passou para analise do relatorio, apontando a parte financeira,
desconsiderando carteira de investimento, capitalizagdo de recursos, patrimonio do RPPS,
ativo garantidor com foco nas receitas e despesas, ou seja 0 quanto estd entrando e o quanto
esta saindo, buscando o resultado financeiro, apurando a existencia de deficit ou superavit
financeiro. Para isso, foi levando em consideragéio algumas informagdes importantes da base

cadastral dos segurandos, tais como o quantitativo se segurados, o salario dos segurados, e
como parte de total relevancia a idade dessa massa de segurandos, pois com base nesses Jados

€ possivel mensura em que periodo algangario o beneficio de aposentadoria ¢
consequentemente o aumento de despesas, que no caso do IBASMA, os servidores ativos possui
em medias entre 44 ou 45 anos de idade, e nesse contexto ¢ esperado que entre 25 a 30 anos
ocorra um pico nas despesas com aposentadorias. Com relagdo a base de aposentados, a analise
funciona ao contrario, com base nas hipoteses biometricas, & possivel calcular o tempo medio
de vida dos inativos, e com isso saber o tempo que irdo ususfrui do beneficio de aposentadoria,
periodo esse onde a despesa vai diminuir. Em conjunto com a explicagfio, o senhor Vitor
apontou as informagdes nos graficos apresentados em tela, pontuou que ng caso do IBASMA,
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onde a massa de servidores aposentados € reativamente jovem, ou seja continuardo um bom
tempo recebendo. Na sequencia, o senhor Vitor passou para segunda premissa de analise do
relatorio, que foi a parte financeira, as hipoteses atuariais, elementos oriundos da avaliagdo
atuarial do IBASMA, onde forma consideradas as tabuas de mortalidades, tabuas de invalidez,
rotatividade, taxa real do crescimento da remunerag¢do, taxa real do crescimento dos proventos,
taxa de juros e desconto atuarial, expectativa de reposi¢do de sergurados ativos, item que o
analista da Credito e Mercado apontou como premissa de mais impacto, uma vez que a nao
reposi¢do daquele servidor que se aposenta deixa, cai a arrecadag@o de contribuigéo do ativo, o
que ndo ¢ bom para o equilibrio atuarial do RPPS. Ainda com a palavra, o analista frisou que
como o objetivo do estudo € analisar por quanto tempo esse plano consegue se pagar, por esse
motivo todas essas premissa sdo importantes, em se tratando do IBASMA, com expectativa
zero, no grafico isso de mostra de forma negativa. Ainda sobre as premissa desse topico, Incluiu
ainda toda a parte de contribuig@o de ativos, aposentados, do ente e taxa administrativa, tendo
como resultado da analise de todos esses aspectos, uma expectativa se superavit financeiro entre
2025 e quase 2026, porém ao longos dos anos considerando a previsdo de aumento de despesas,
sendo o pico de aumento das despesas mais ou menos em 2050, considerando o aumento das
aposentadorias, e diminuigdo das contribuigdes um vez que ndo existe expectativa de reposigéo
dessas massa de servidores que se aposentaram. O senhor Vitor ressaltou, que embora o periodo
de superavit financeira seja curto poder ser melhorado, considerando a existencia de algum
plano de amortatizagdo do deficit, parcelamentos, mudangas a nas aliquotas de contribuigéo,
tudo isso para carteira de investimento é bom, pois ndo havendo a necessidade de
desinvestimento e toda sobra de recursos ser aplicada e com isso aumentar o patrimonio, mas
ainda assim, sendo os recursos garantidos tdo escassos, ao longo do tempo tente a acabando
rapido. Na sequencia, o senhor Maciley pediu a palavra, ¢ levou a comento que a analise feita
das receitas e despesas se montrou bem precisa com a realidade do IBASMA. Em seguida, o
senhor Vitor poderou que a longo prazo é uma situagdo bem complicada, que no decorrer do
seu trabalho de elaboragdo da ALM, verifirou que essa é a realidade de 99% dos casos dos
RPPS, mas que mesmo sendo um muito dificil financeira e contabilmente falando, a busca pelo
alogamento deste superavit é cruscial. Dando continuidade a apresentagdo, o senhor Vitor apos
a abordagem dos aspectos financeiros, receitas e despesas , como forma de entender a situagdo
do RPPS atualmente e para os proximos anos, na sequencia passou para analise na carteira de
investimentos, ressaltou que o relatorio da carteira analisado foi de outubro/2024, ¢ se ateve ao
aspecto geral, evidenciando o valor total do patrimonio liquido aplicado em torno de R$
63.000.000,00 (sessenta e trés milhdes de reais) aproximadamente, dividos em 24 (vinte e
quatro) ativos, comentou que se trata de uma carteira diversificada, com boa estrategia o que
muito importante para diminuir risco de mercado e possiveis perdas, e direcionou para o grafico
em tela, e explicou que ele mostra os 10 maiores ativos que os fundos que 0 IBASMA tem
estdo investindo, detalhou alguns, como operagdes compromissadas, letras do tesouro, NTN-B,
bem de acordo com o cendrio atual financeiro do mundo. Em seguida passou a comentar sobre
a carteira do IBASMA, envidenciou o quanto ela esta bem dividida, predominando a maior
parte em renda fixa, alguns ativos em renda variavel e no exterior, conforme a demanda do .
mercado financeiro, respeitando os limites, resolugdes e a politica de investimento. Ainda sobre

™
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a carteira, levou a comento a analise de risco, o quanto a cartcira csté cxposta a possiveis perdas |

vonsiderando a variagao do mcercado financeiro, € para essa analise tem 0 VAR, que na tradugao
significa valor ao risco ou valor do risco, que funciona como medida que evidencia a exposi¢do
da carteira ao risco de mercado, bem como as chances de perda, que resume a perda maxima
esperada, em um dado horizonte de tempo, associado a um intervalo de confianga. E apontando
para tabela em tela, ressatou que esse Var é de risco baixo, o que ¢ 6timo para a carteira de
ivestimentos do IBASMA, porque se ainda acontecesse tudo de ruim no mercado, como por
exemplo uma nova pandemia, o risco de perda seria de apenas 3%, ¢ esse resultado é um reflexo
da boa gestdo dos recursos aplicados na carteira ao longo do tem € ndo ¢é possivel
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ter retorno sem riscos, mas ainda assim mesmo diante de torno o cenario, o IBASMA esta em
uma das melhores situagdes possiveis. O senhor Vitor entédo perguntou aos presentes se estava
tudo bem com relagdio ao que fora exposto ate aquele momento, todos disseram que sim, €
dando continuidade passou pala analise de risco de credito, onde ele explicou que seria a
possibilidade de ocorrencia de perdas associadas ao nio cumprimento pela instituigdo
financeira de sua respectivas obrigagdes financeiras nos termos pactuados, risco calote. Entdo
o Banco Central criou um ranking de institui¢des financeiras dividas em rating, que seria um
meio de dizer se a institui¢do financeira seria uma boa pagadora, e demonstratdo no grafico
explicou que o rating triple A o maior ¢ a letra D o menor, € explicou que a carteira do IBASMA
esta dentro do melhor rating possivel, considerando que toda a carteira de investimento se
encontra vinculada aos maiores bancos do Brasil. Seguindo, o analista falou sobre o risco de
liquidez, e explicou que seria a possibilidade de perda de capital e pela incapacidade de liquidar
determinado ativo em tempo razoavel sem perda de valor, que no caso da carteira do IBASMA,
tem uma alta liquidez e isso ¢ muito bom. Mais uma vez, o senhor Vitor indagou dos presentes
se estava tudo bem com relagdo ao que fora exposto ate aquele momento, e todos responderam
que sim. Fazendo uso da palavra, o senhor Maciley destacou que sdo feitas muitas ofertas para
que o IBASMA faga investimentos em fundos vertice, porém devido ausencia do estudo de
ALM, essas aplica¢des ndo sdo feitas. Em seguida, o senhor Vitor, comentou que ¢ exatamente
assim, e que embora os fundos vertices sejam bons, até mesmo NTN-Bs se tiver uma taxa muito
boa, ¢ dependendo do momento nem paga taxa e ainda pagamento de cupom, que da uma certa
liquidez seria interessante mas com as devidas cautelas, com planejamento, ¢ acrescentou que
mais para frente no relatorio o tema sera abordado com mais precisédo, ¢ destacou a importancia
no estudo da ALM nesse sentido de orientar tecnicamente nessa questdo. Dando
prosseguimento a apresentagdo, o analista comentou sobre o proximo topico, fronteira eficiente,
e explicou que ¢ um modelo matematico desenvolvido pelo econominista Harry Markowitz na
decada de 1950, muito utilizado e mais precisos até hoje, onde se levou em conta todo o passado
de todos os indicadores e todos os ativos, observando a correlagdo entre eles ou como se
comportam em conjunto, quando um sobe ou outro desce, e assim buscando o equilibrio entre
as aplicagdes € bom retorno para a carteira do RPPS. Fazendo referencia ao grafico, o analista
Vitor destacou que a carteira do IBASMA se encontra em uma boa posig¢do, bem proximo a
fronteira eficiente, o que normalmente ndo acontece com outros RPPS, e que essa proximidade
da fronteira € bem positivo, significa que estdo com resultados proximos de uma carteira que
performa muito bem. Complementou ainda, que o estudo da ALM traz para o RPPS um plano
de alocagdo estrategica, que seria 0 objetivo onde ser quer chegar no futuro, diferente das
propostas das consultorias que tragam alocagdes taticas, ou seja para o dia a dia para alcangar
0 mesmo objetivo, e que a diferenga entre eles ndo quer dizer que um esta certo € o outro ndo,
mas buscar um equilibrio entre as informagdes para um boa performace da carteira. Fazendo

\ A \ uso da palavra, o senhor presidente do IBASMA questionou sobre a modelagem apresentada
N no grafico exposto em tela, em relagdo a durag@o do passivo no caso de aplicagdo desse plano,
g € na sequencia o senhor Vitor explicou que os planos de curto prazo, embora apresente boa -

rentabilidade, num primeiro momento, porem néo iria suprir a necessidade do RPPS que seria
rentabilizar o passivo para diminuir o deficit € pagar aposentadorias futuras, € nesse caso a |/
CSU'anglfl aprescnlada cm destaque scria a mais indica. O senhor Mawiley foi fvita alguma
correlagdo entre a informagao de duragdo do passivo apresentada no calculo atuarial ¢ a detinida
pela ALM, e o senhor Vitor disse que sim, considerando que a durag@o do passivo definido pelo }/

atuario foi de 18,60, a modelagem que mais se aproxima seria de 19,58, disse ainda que embora

tenha estrategia com retorno maior, o risco ndo valeria a pena, visto que o objetivo do RPPS

ndo seria obter lucro e sim pagar despesas com aposentadorias a longo prazo. Foi feita uma -~ D\
correlagdo do passivo do atuario com a fronteira eficiente, e as durations de todas as carteiras ( J
do estudo ALM, ¢ foi selecionada uma carteira 6tima que tivesse a parte de risco ¢ retorno
equilibrado, mas com a duragio do passivo proximo do calculo atuarjal. Logo em seguida a
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senhora Elaine, alertou sobre o término do tempo da reunidio programada na plataforma Meet,
onde estava faltando 5 (cinco) minutos para a expiragdo, quando o senhor Rafael sugeriu o
encerramento da reuniio em curso € a criagdo de novo link para uma nova reunido, situagao
que fora acatada por todos. Dando prosseguimento a apresentagdo, 0 senhor Vitor apresentou
em tela as carteiras para maior visualiza¢do e comparativo entre elas por parte dos presentes, €
que as diferengas apresentadas ndo significam certo e errado, mas um reflexo do cenario
economico atual, e na sequencia falou da parte de fluxo de pagamento de longo prazo. Ele
mencionou que seriam apresentados 03 cendrios, o primerio seria 0 cenario apresentado pela
atuario onde mostram resultados da avaliagdo atuarial, destacou nesse cenario a rentabilidade
média ao longo dos anos, e em seguida as projegdes do estudo da ALM, onde na primeira
simulac¢do, tambem chamado de cenario base, foi apresentado um cenario onde a economia do
Brasil segue bem, pré crise, onde foi feita a correlagdo entre a carteira do IBASMA, a carteira
6 sugerida na fronteira eficiente € ver como se comportam, na sequencia falou do cenario
alternativo, onde seria o cenario de crise, onde tbm foi feita a correlagéo das carteiras. Seguiu
mostrando o quadro demonstrativo da rentabilidade entre os anos de 2024 e 2061, e depois
passou para o cash flow matching, onde explicou seu significado que seria cash flow fluxo de
caixa e matching combinagfo, imunizagdo do passivo, uma protegdo do patrimonio, uma
preparagdo ¢ adequagio da carteira ao logo dos anos para pagamento do beneficios, nessa
analise foi utilizado NTN-B porque é atrelado ao IPCA, que ¢ igual a meta e tem maior liquidez,
tem pagamento de cupom ¢ isento de taxas. E ele resumiu o cash flow como uma estrategia de
alocagdo dos investimentos em fundos com mais liquidez para pagamento das despesas no
futuro sem que seja necessario mexer no patrimonio investido. O senhor Vitor acrescentou
ainda, que ao revisar o relatorio enviado verificou uma divergéncia de informagdes em alguns
nimeros do cash flow, € que apds a reunido enviaria outro com as devidas corregdes, € também
se colocou a disposi¢do caso tenho duvidas quando ao relatorio ou duvidas de alocagdo dos
ativos. Destacou ainda a parte final do relatorio, a parte das consideragdes finais, e disse que se
trata de um resumo de todo o estudo de ALM. Por conseguinte, foi dada a palavrapara aqueles
que quisessem fazer uso da mesma, onde por unanimidade foi negado. Em ato continuo o
conselheiro Maciley chamou a atengdo para o tema destacado no oficio de convocagio,
aprovagdo da Politica de Investimento corrigida, solicitou que o senhor Rafael expusesse em
tela 0 documento para visualizagdo de todos os presentes, destacou que o documento foi
disponibilizado no grupo do Whatsapp para analise previa dos conselheiros, saleientou que o
senhor Ropgldo, consultor da Mais Valia fez as adequagdes mencionada na reunido anterior,
ondg previsionou os emprestimos consignados e retificagdo dos limites considerangdo da
certifcagdo do Pro-Gestdo nivel I e também o percentual de definigdo da taxa de juros que sera
trabalhada em 2025. O o mediador da reunido, explicou que foram colocadas duas taxas de
juros, um de acordo com a durag#o do passivo que foi registrada com calculo atuarial de 4,97%,
e a duragéio do passivo de 18 anos e 06 meses, e considerando que em 2023 o0 IBASMA superou
a meta atuarial, a legislagdo permitiu a majoragdo desse percentual a 0,15% a cada ano superado
meta atuarial do ultimo 5 anos até o limite de 6%, que no caso do Instituto que alcangou esse
marco apenas o ano passado, permite o aumento dessa taxa ara 5,12 % mais o [PCA para definir

a meta atuarial. Ainda com a palavra, o senhor Maciley explicou aos conselheiros a necessidade
de definir vom gual perveniual seria tabalhado no easivivio dev 2025, sunsiderandu yus svin
taxa de 4,97% ficaria mais confortavel para atingir a meta, em contra partida com a taxa de
5,12% mais IPCA seria mais complicado atingir a meta, porém esse percentual maior reflete na
diminui¢do deficit no relatorio atuarial quer sera elaborado pelo atuario para 2025, € o
percentual menor reflete seria o inverso. O conselheiro mediador informou ainda, que dentre os
topicos a serem deliberados, com a inclusdo do emprestimo consignado na politica de
investimentos, considerando a capacidade de pagamento do municipio que ¢ definida pela
Receita Federal, e nesse sentido, em conformidade com a legislagao, somente € permitido esses
emprestimos consignados ao municipios com CAPAG A e B, sendo A_emprestimo para ativo
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e inativos e B apenas para inativos. Ele explicou que o municipio de Araruama atualmente estd
com a CAPAG C, pendente de atualizagdo dessa condigdom de devera sair nos proximos dias.
Discorreu também que no caso de adogdo da taxa de 5,12%, serédo necessarios criterios mais
rigorosos para concessio de emprestimos consignados, pois essa taxa também sera considerada
como parametro de taxagio dos emprestimos consedidos aos ativos € inativos, € nesse sentido
opinou que seria mais prudente e melhor adogdo a opgdo da taxa de juros definida pela portaria
do ministerio de previdencia, que seria de 4,97%, pois 0s impactos seria menores na condig@o
de cumprimento da meta atuarial ¢ também da concessdo dos emprestimos aos ativos e inativos
caso a CAPAG do municipio sofra alteragdo. Por conseguinte, foi aberta a votagdo em relagéo
as informagdes expostas, e logo apds foi perguntado a conselheira Fermanda a sua opinido, que
disse concordar com a exposigdo do presidente, que seria mais seguro seguir com a taxa definida
pela portaria, na sequencia a conselheira Leila votou em manter a taxa indicada pela portaria, o
conselheiro Manoel concorda com a maioria, € por UNANIMIDADE foi aprovada a taxa de
4,97% para compor a meta atuarial para o exercicio de 2025. Por conseguinte, foi dada a
palavra para aqueles que quisessem fazer uso da mesma, onde por unanimidade foi negado, e
logo apds o conselheiro mediador colocou em aprovagdo a Politica de Investimento para 2025,
sendo novamente exposto por todos conselheiros a APROVACAO plena. Nesse contexto, eu
Elaine Aparecida Correia Lopes, encerro a presente reunido que vai lavrada a presente ata, lida
e assinada pelos que dela participaram.

O ESTADO DO RIO DE JANEIRO

’éraruama, 05 de dezembro de 2024,

71 )

/1 /y
/ 7/ /e
1/ 1/ /

1 70z
7 A
[ gl

§S\Amorim Hudsg /f\{tincs de Marins
selho de Membro - Conselho de Administrago

f

, ‘ ™\
I )
\ /‘; L\‘l“i&k’ ) " &//\_yﬂ \_)-‘
Leila Vieira Marinho Ribeiro Lucia Fernanda Domingut F. Pinto
Membro — Conselho de Administragdo Membro — Conselho de Administragdo

/-

7

Rafael Fex!reira Viana Daumas

Membro — Conselho de Diretor de Administ. e Finangas -
Administragio TRASMA

Gett e s

Elaine Aparccida Correia Lopes Vitor Pavan Jimenez Don - b
- 1 . 3 p. o . &

Assessora Executiva - IBASMA Analista de Investimentds d?’éfé.‘dn@’c
Mercado

Rua Pedro Luiz Pereira de Souza 299 - Centro, Araruama - RJ - CEP: 28979-165



PREFEITURA DO MUNICIPIO DE ARARUAMA

\ \ﬂf INSTITUTO DE BENEFICIO E ASSISTENCIA A0S

(\ GOVERNO DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO

SERVIDORES MUNICIPAIS DE ARARUAMA - IBASMA
CNPJ: 30.597.688/000%-00

ATA DA REUNIAO ORDINARIA COMINYV - 036/2024

As 15 horas do dia trés de dezembro de dois mil ¢ vinte e quatro, na sede do Instituto de Beneficio ¢
Assisténcia aos Servidores Municipais de Araruama — IBASMA, reuniram-se os membros do Comité
de Investimentos — COMINV, nomeados pelo presidente do IBASMA conforme Portarias n°
200/2020, n° 47/2022 e n° 37/2023, Rafael Ferreira Viana Daumas, diretor de administragdo e finangas
e secretario desta assembleia, Ménica Souza dos Santos Costa, superintendente de previdéncia ¢
Thayna Pacheco Coutinho, chefe de divisio de projetos previdenciarios. Foi dado inicio a reunido com
a fala do sr. Rafael apresentando a pauta da assembleia extraordinaria: a) leitura e anélise da minuta da
politica de investimentos do IBASMA para 0 exercicio de 2025. Dando seguimento a reunido, foi
questionado as senhoras Ménica e Thayna se haviam recebido por e- -mail a minuta, que fora enviado
no dia 22/11/2024, sendo respondido afirmativamente por ambas. Foi perguntado também, se haviam
realizado a leitura prévia do documento, para que a reunido fosse mais assertiva possivel, sendo
novamente respondida de forma positiva. Iniciando a analise da lﬁinuta, foi perguntado se haveria
algum apontamento com relagdo ao item | — Apresentagdo, que trata dos conceitos que balizam o
documento. O senhor Rafael informou que a (nica observagao a ser feita, seria com relagdo a parte
final do item 1.4, que apresenta o scguinte texto “E importante destacar que no momento da
elaboragdo desta Politica ja existe a minuta de uma nova Resolugdo 4963 que, quando publicada,
enscjara na revisao desta.”, logo, havendo a aprovagao e entrando em vigéncia a nova resolugdo, scria
necessario a realizagiio da atualizagdo da politica de investimentos de 2025. Apos a observagao foi
dada a palavra novamente para que a senhora Ménica e a senhora Thayna fizessem as observagoes que
fossem necessarias, ambas afirmaram ndo haver nada a mais a declarar ¢ sendo passado para o item 2.
A senhora Ménica sugeriu, que conforme foi realizado outras vezes, o item 2 fosse analisado de forma
segmentada, ja que se tratava de muitas informagdes, sendo aprovado pela senhora Thayna e o senhor
Rafael. Foi passado para o topico 2.1, que trata do modelo de gestao das aplicagdes da carteira do
IBASMA, sendo definida como “Gestdo propria”, e o tépico 2.1.1 que trata de questdes relacionadas a

governanga. Foi dada a palavra entdo para quem quisesse fazer uso, ndo havendo manifestagdes foi

passado para o proximo. O senhor Rafael sugeriu que fossem analisados de forma aglutinada os itens

de 2.2 a 2.2.3, j& que tratavam de assuntos correlacionados, sendo aceito pelas senhora Thayna e

Mbnica. O item 2.2 trata da estratégia de alocagdo da carteira, sendo tratado o embasamento da
ectratégia. os cendarios nacional e internacional gue balizaram a estrarégia, as expoeclativas do muruudu.

a posi¢do da carteira e sua liquidez e os objetivos dos investimentos. O senhor Rafael pe:gm\tmb se’

.*L o

alguém gostaria de realizar algum apontamento sobre os topicos tratados, se
estra

negativamente por ambas as senhoras. Passou-se entdo para o topico 2.2.4 que trata 4a dc

alocagdo para 2025. O senhor Rafael apontou que, conforme é indicado no texto do ltem;:n confecedod
da tabela apresentada, foi considerada a certificagdo nivel I do Pro-Gestdo. Conformq

estratégia alvo norteia as tomadas de decisdo, tornando as tomadas de decisdo mais assertivas, porém
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os limites inferior e superior flexibilizam as decisdes. As estratégias alvo definidas foram as seguintes:
para os fundos de investimentos classificados no art. 7° I b - 100% Titulos Publicos fica definido
51,00%, para os fundos classificados no art. 7 1l a — Renda Fixa Geral fica definido 45,00%, para os
fundos classificados no art. 8° I — Investimentos em Agdes fica definido 2,00%, para os fundos
classificados como 8 III — Investimentos em BDR Agdes fica definido 0,50%, para os fundos
classificados no art. 10 I — Fundos Multimercado FIM fica definido 0,50%, para o art. 12 -
Empréstimos Consignados fica definido 1,00%. Os limites inferiores e superiores ficam definidos
conforme a resolugdo determina. A senhora Ménica observou que 0s empréstimos consignados
estavam fazendo parte da politica de investimentos pela primeira vez. O senhor Rafael informou que,
conforme apresentado pela consultoria, essa op¢do ¢é interessante mediante ao cendrio esperado para o
ano de 2025, além de ser um ponto positivo para os beneficidrios do IBASMA, Jja que proporcionariam
taxas melhores. O senhor Rafael complementou informando que a utilizagdo de tal classe dependeria
da CAPAG do municipo, que se trata da classificagio da Capacidade de Pagamento do municipio, que
dependendo no nivel apresentado, possibilita ou ndo a op¢do de oferecer esse tipo de opgdo.
Continuando com a palavra, o senhor Rafael informou que a situagdo passada para ela da CAPAG
atual do municipio era que sua revisdo seria solicitada, logo, precisariam aguardar os proximos meses
pela resolugdo da situacdo. Foi dada a palavra para quem quisesse fazer mais alguma observagdo. A
senhora Thayna pontou que os alvos definidos estio bem préximos da posicdo da carteira atual, logo,
ndo havendo mudangas muito bruscas do cenario esperado, seria necessario somente a manutengdo das
posi¢es. Findadas as observagdes e apontamentos foram colocadas em votag@o os valores definidos
para as estratégias alvo de cada tipo de investimento, sendo aprovadas de forma uninime. Passou-se
entdo para o proximo tépico 2.3 Credenciamento de institui¢des e selegdo de ativos, ndo havendo
manifestagdes, foi passado para o préximo topico. Com relagdo a o item 2.4 que trata dos pardmetros
de rentabilidade perseguidos, o senhor Rafael informou que como pode ser lido no texto da minuta,
existem duas possibilidades, uma considerando a atualizagdo da ETT] feita pela portaria MPS n° 1.499
de 28 de Maio de 2024, que define a taxa pelo tempo de duragdo do passivo calculado no estudo
atuarial de 2024 (data-base 2023) que estd em 4,97% a.a., e a segunda opgdo ¢ o acréscimo de 0,15% a
taxa definida pela portaria a cada ano dos ultimos cinco anos em que a meta foi atingida, considerando
que a meta de 2023 foi atingida, a taxa se apresentaria em 5,12% a.a.. O senhor Rafael informou que

apos a aprovagio ou ndo da minuta nesta reunifio, a mesma seria levada ao Conselho de Administragio

do IRASMA e que entio a taxa seria definida. Apds as as explanagdes realizadas ¢ ndio havendo

manifestagdes contrérias, foi passado para os préximos tépicos. Foi dada a palavra ené{?ﬁ i i ;
o
quisesse realizar algum apontamento oiu observagdo dos itens 2.5 — Limites panﬁ%v

emitidos por uma pessoa juridica, 2.6 — Precificagio dos ativos, 2.7 — Monitoramen %ide R eo

contingéncia e 0 2.9..1 — Provisdo de perdas contabeis. Nao havendo manifestagdes ca ] ,
. L Jamep | AT
esses topicos foi passado para os seguintes. O senhor Rafael pontuou que o proximo topico, o 210
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tratando do Resgate de fundos de investimentos com cota negativa, conforme foi de apontamento
durante o ano de 2024. ¢ interessante colocar esse topico e definir esses pardmetros expostos, além da
definigdo de realizagio de estudo técnico para documentagdo da decisdo final. A senhora Thaynna
pontuou que de certa forma ja ¢ realizada a solicitagao de manifestagdo da consultoria com relagdo aos
resgates de forma geral, sendo muito interessante ser colocada na politica de investimentos, sendo
corroborado pela senhora Ménica. Passando para o topico 2.11 Empréstimo Consignado, que trata de
todos os aspectos relacionados a esse tema, foi dada a palavra para quem quisesse fazer algum
apontamento. Ndo havendo manifestagdes, foi passado para o altimo tépico o 3 relacionado a
Transparéncia e as consideragdes finais do documento. Sem mais apontamentos ou observagoes, 0s
membros do comité de investimentos, por unanimidade, deram como aprovado o texto da minuta da
politica de investimentos para o exercicio de 2025. Foi dada a palavra entao para quem quisesse dela
fazer uso. nio havendo mais manifestagdes, encerrou-se a reunido, tendo sido por mim Rafael Ferreira

Viana Daumas, lavrada a presente ata, lido este instrumento e assinado pelos que dela participaram.

7 Araruama, 03 de Dezembro de 2024.

H s 4

Rafael Fefreira Viana Daumas  Ménica Souzaldos Santos Costa Thayna Pacheco Coutinho
DAFIN SUPREV DPP
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