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As 14 horas do dia doze de janeiro de dois mil e vinte e seis, na sede do Instituto de Beneficio e
Assisténcia aos Servidores Municipais de Araruama — IBASMA, reuniram-se os membros do Comité
de Investimentos — COMINV, nomeados pelo presidente do IBASMA conforme Portarias n°
200/2020, n° 47/2022 e n° 37/2023, Rafael Ferreira Viana Daumas, diretor de administragdo e finangas
e secretario desta assembleia, Ménica Souza dos Santos Costa, superintendente de previdéncia e
Thayna Pacheco Coutinho, chefe de divisdo de projetos previdenciarios. A reunido foi iniciada pelo
senhor Rafael, com a apresentagdo da pauta da assembleia ordinaria: a) leitura da ata anterior; b)
leitura e analise da carta mensal da Consultoria Mais Valia referente ao més 12/2025; ¢) leitura e
analise do relatorio mensal de aplicagdes financeiras do més 12/2025; d) analise e indicacdo de fundos
para aplica¢do dos recursos disponiveis; e) assuntos gerais. Dando seguimento, foi realizada a leitura
da ata 012/2025, sendo dada a palavra para quem quisesse fazer qualquer observagdo ou apontamento
sobre o que foi lido, ndo havendo manifestagdes, foi passado para a leitura da carta mensal
disponibilizada pela Consultoria Mais Valia. Iniciando a leitura, foi destacado o comportamento
positivo das carteiras no més de dezembro, com comportamento distinto entre as classes de ativos,
onde a renda fixa fechou o periodo no positivo, a renda variavel se recuperou na reta final do periodo
contribuindo de maneira relevante para o resultado consolidado das carteiras. O exterior, também
apresentou desempenho favoravel, reforcando o movimento global de valorizagdo, sendo destacado
por fim que o ano como um todo foi amplamente positivo para as carteiras. Prosseguindo, outro ponto
de destaque foi o resultado do PIB brasileiro no terceiro trimestre de 2025, que apresentou
desaceleragdo, reforcando o cenario de moderagdo da atividade econdmica ao longo de 2025.
Seguindo, tratando agora do IPCA, foi destaque o avango de 0,18% em novembro, levemente abaixo
das expectativas de mercado, seguindo em 12 meses uma trajetéria de desaceleracdo, passando para
4,46%, voltando a operar no intervalo da meta. Outro ponto destacado foi a manuten¢do da taxa
SELIC em 15,00% pelo Copom, refletindo a avaliagdo de que o processo de desinflagdo segue em
curso, mas ainda requer cautela. Finalizando as questdes locais, o Boletim Focus com posigdo do dia
02 de janeiro de 2026, trouxe a previsdo do IPCA de 4,31% para o final de 2025, valor abaixo da
sondagem do més anterior. O PIB trouxe previsdo de aumento de 2,16 para 2,26.J4 a SELIC mantém a
expectativa do mercado em 15% para o final de 2025 e o cdmbio apresenta projegdo superior ao

divulgado no Gltimo més de R$ 5,44/USD 1. Seguindo para as recomendagdes da carta, foi destacado

que as mesmas seguem alinhadas ao ambiente econdmico e a estratégia delineada nas Jultimas cartas. —~

Considerando que o cenario continuou marcado por juros elevados e pro um pche‘Sso e acomdgl,agao/'g
i

lenta da inflag@o, foi reforgada a importancia de instrumentos indexados ao IPCA As

como principal destaque, oferecendo remuneragio real préxima de IPCA + 7% aa a + 8% aa, ,s,ili)erior
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ao teto da meta atuarial de IPCA +6% aa. Esse nivel de taxa proporciona ganho‘é eX rESéfv\os com
prop Xp C
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baixa volatilidade, sobretudo para os que carregam até o vencimento, beneficiando-se da marcag¢éo na
curva, ficando a recomendagdo da exposi¢do por meio de fundos vértice aos clientes que tenham
restricdes operacionais na aquisi¢do direta. Prosseguindo a carta, com a perspectiva de queda da Taxa
SELIC, as aplicagdes prefixadas ganham atratividade, ja que preservam taxas elevadas de
rentabilidade enquanto a taxa bésica entra em queda, sendo essas opgdes encontradas em fundos
LTNs, NTNs-F ou fundos IRF-M com carteira formada exclusivamente por titulos piblicos federais.
Na parcela pos-fixada, os fundos IMA-B continuam apresentando boas oportunidades, ja que capturam
de forma eficiente os retornos das NTN-Bs por meio da gestio ativa, ajustando a exposi¢do conforme
a dindmica da curva de juros e mantendo perspectivas favoraveis para o segundo semestre de 2026. No
segmento de renda variavel, foi destacado que segue enfrentando desafios, ainda pressionados pela
elevada atratividade dos titulos piblicos e dos ativos indexados ao CDI, no entanto, na iminéncia do
inicio do ciclo de redugido de juros, o ambiente comega a se tornar favoravel para a renda variavel
local. Apesar de estarem proximas as maximas historicas, ainda sdo observados certas defasagens em
relagdo aos pregos praticados nos mercados globais, embora menor do que em 2025, continua
oferecendo oportunidades seletivas, ficando recomendada a alocagdo em renda variavel de forma
gradual e equilibrada acompanhando a evolugdo das condigdes de mercado e a confirmagdo do ciclo
de flexibilizagdo monetaria. No cenario internacional, os mercados seguem em movimento constante,
com resultados positivos em diversas classes de ativos, no entanto, o ambiente requer cautela,
especialmente diante das maximas histdricas alcangadas e da crescente volatilidade politica nos
Estados Unidos. Apesar disso, considerando que o mercado norte-americano permanece como
referéncia global, caracterizado por alta descorrelagdo em relagdo ao ciclo econdmico brasileiro,

ficando reforgada a convicgdo da exposicdo internacional como estratégia valida, responsavel e
eficiente para diversificagao e protecao de carteiras. Finalizando as indica¢0es, considerando que o
ano de 2026 se iniciara com a Taxa SELIC no patamar de 15%, as aplica¢des em fundos formados
exclusivamente por Titulos Publicos Federais, de diferentes indicadores, em patamares elevados ao
longo de 2026, gerando oportunidade de uma gestdo ativa, que com a composi¢do com parcelo dos
recursos descorrelacionados a estratégia CDI, seguem como excelente alternativa dindmica também
em 2026. Foi ressaltado por fim que dependendo do nivel do Pré Gestdo, a oportunidade da adog@o
dessa estratégia s6 se daria no més de janeiro de 2026. Passando para o tltimo tépico da carta, tratando
da nova legislagdo dos investimentos, foi destacado que a resolugdo CMN n° 5.272 com entrada em
vigor prevista para fevereiro de 2026, representa uma mudanga profunda no regime de investimentos

dos RPPS, revogando a resolugao 4.963/2021, sendo evidenciado que na percepg:ao geral dos gestores

Foi destacado também que enquanto a resolugdo 4.963/2021 organizava os mvestlmentos pora mmo de

MUS  COMAL

limites quantitativos de alocagdo, a resolugdo 5.272/2025 adota um enfoque quahtatwo. LA nova
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resolugdo atualiza a linguagem para se alinhar a resolugio CVM 175, que reformulou o mercado de
fundos no Brasil, reforcando também a necessidade do credenciamento e monitoramento continuo de
gestores, administradores, intermediarios e custodiantes, ampliando a responsabilidade dos RPPS na
seleg@o e supervisdo dos prestadores de servigos. Foi dada a palavra para quem quisesse fazer qualquer
observagdo ou apontamento, o senhor Rafael apontou que algumas observagdes quanto a nova
legislagdo seriam tratados, mas que faria mais a frente na reunido, sem mais manifesta¢des, encerrou-
se o tdpico se seguindo para o proximo. Analisando o relatério de investimentos de dezembro/2025,
foi evidenciado o valor total da carteira em R$ 103.844.132,55, no qual é composto por R$
103.164.327,73 relativo aos investimentos e R$ 679.804,82 relativo as disponibilidades financeiras.
Analisando o retorno da carteira de investimentos, o0 més de dezembro apresentou retorno de 0,92%,
correspondendo a R$ 943.236,72, ante a meta de 0,77%, no acumulado a meta apresentada foi de
13,75%, correspondendo a R$ 11.010.052,31, diante da meta de 9,46%, o que corresponde ao alcance
de 145,35% da meta definida para o ano de 2025. Outro ponto evidenciado foi a aplicagdo de R$
4.374.365,24 realizada no més de dezembro. Analisando cada segmento, a renda fixa apresentou
retorno de 0,97%, correspondendo a R$ 958.849,42, a renda variavel apresentou retorno de -0,736%,
correspondendo a R$ -21.202,50, ja os investimentos no exterior, apresentaram retorno de 2,40%,
correspondendo a R$ 5.589,80. Como é de costume, o relatério do més de dezembro também
apresenta os valores relativos somente ao 4° trimestre e também de todo o exercicio. Analisando os
valores apresentados ao longo do ano de 2025, a renda variavel apresentou retorno de 11,77%,
correspondendo a R$ 10.533.620,73, a renda variavel 18,83%, correspondendo a R$ 459.224,53, por
fim os investimentos no exterior 7,77%, correspondendo a R$ 17.207,05. Foi evidenciado que dos
fundos apresentam saldo no fim do exercicio de 2025, todos apresentaram retorno positivo ao longo de
exercicio, ficando em destaque na renda fixa os fundos BB IRF-M1, BB Titulos Publicos XXI,
Bradesco Premium Referenciado DI e o Caixa Brasil IRF-M1, que apresentaram retornos superiores a
14%, na renda variavel, os fundos que se destacaram foram o Caixa Brasil A¢des Livre apresentando
36,27% e o fundo ITAU S&P500 apresentando retorno de 26,22%. Finalizado o assunto foi dada a
palavra para quem quisesse fazer qualquer observagdo ou apontamento sobre o que foi lido. A senhora
Mbnica destacou o resultado positivo atingido pela carteira, o senhor Rafael apontou que foi o
segundo ano que a meta foi superada, e que o ano de 2026, com as elei¢des presidenciais e as tensdes
internacionais, devem deixar o mercado um pouco mais instavel. Sem mais manifestagdes foi passado
para o proximo topico. Considerando o apresentado pela consultoria, diante das perspectivas

apresentadas ao longo da carta mensal, foi de entendimento unanime a sugestdo da aplicagdo dos
o \3 o -

recursos disponiveis em fundos de renda fixa prefixados e pés-fixados, yisandg os resultado
& g o
esperados com a queda da taxa SELIC e a aplicagdo em fundos de renda varié{yel, co%erandg; que,

v >
conforme apresentado, a mesma continua oferecendo oportunidades também sendo favoregx’d& pela
o 4
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A

queda da taxa de juros. Com relagdo a renda fixa, foram sugeridos fundos indexados ad“:IRF—M,
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visando a preservagdo das elevadas taxas mediante a queda da taxa de juros e os fundos IMA-B,
considerando sua gestdo ativa de forma a capturar retornos de forma eficiente, sendo indicados os
fundos BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO — CNPJ: 07.111.384/0001-69, o fundo BB IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA PREVIDENCIARIO — CNPJ: 07.442.078/0001-05 e/ou CAIXA BRASIL IMA-B
TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP — CNPJ: 10.740.658/0001-93, na parcela da renda fixa,
analisando o desempenho apresentado pelos fundos ja presentes na carteira at¢é o momento e 0s
resultados do ulitmo exercicio, foram sugeridos os fundos CAIXA BRASIL ACOES LIVRE
QUANTITATIVO FIC ACOES — CNPJ: 30.068.169/0001-44 e/ou BB GOVERNANCA IS FI
ACOES — CNPJ: 10.418.335/0001-88. Foi dada a palavra para quem quisesse fazer qualquer
observag@o ou apontamento sobre o topico em questdo, ndo havendo manifesta¢do, foi passado para o
Gltimo tépico. O senhor Rafael pediu a palavra e informou que conforme ja era de conhecimento das
senhoras, e havia sido tratado na propria carta mensal da consultoria, houve a divulgagdo da Resolugéo
CMN 5.272/2025 que trata dos investimentos, revogando a resolugdo 4.963/2021, logo, altera¢des
deverdo ser realizadas para adequagdo da politica de investimentos definida para o ano de 2026 ¢
também em alguns aspectos da gestdo dos recursos, visando o atendimento da nova resolugdo. A
senhora Thayna apontou a necessidade de se inteirar com as novas questdes da resolugdo, o senhor
Rafael complementou informando que muitas consultorias, assim como outras instituicdes tem
realizado lives para tratar do assunto, sendo muito interessante estarem acompanhando ativa e
constantemente para se inteirarem de tais aspectos. A senhora Thayna questionou o impacto da
resolugdo na carteira do IBASMA, sendo respondido pelo senhor Rafael que considerando que o
IBASMA obtem a certificagdo do Pra-Gestdao do Nivel II, alguns fundos ndo podem fazer parte da
carteira, logo esses recursos precisardo ser remanecjados para adequagdo, mesmo que a resolugdo
estabeleca um prazo de dois anos para adequagio total, seria interessante ja ir se movimentando para
tal. A senhora Moénica sugeriu entdo, conforme € realizado todo inicio de ano, solicitar a analise da
carteira do IBASMA pela consultoria, visando a adequagdo ao cenario esperado para 2026 e essas
questdes com a nova resolucdo, sendo respondido afirmativamente pela senhora Thayna e o senhor
Rafael. Esclarecidos os assuntos, foi dada a palavra entdo para quem quisesse dela fazer uso, nio
havendo mais manifestagdes, encerrou-se a reunido, tendo sido por mim Rafael Ferreira Viana

Daumas, lavrada a presente ata, lido este instrumento e assinado pelos que dela participaram.

Araruama, 10 de Janeiro de 2026.
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Rafael Ferreira Viana Daumas Monica Souza dos Santos Costa Thayna Pacheco Cou‘giriﬁo
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