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As 10 horas do dia treze de abril de dois mil ¢ vinte ¢ seis, na sede do Instituto de Beneficio ¢
Assisténcia aos Servidores Municipais de Araruama — IBASMA, reuniram-se os membros do Comité
de Investimentos — COMINV, nomeados pelo presidente do IBASMA conforme Portarias n°
200/2020, n°® 47/2022 e n° 37/2023, Rafael Ferreira Viana Daumas, diretor de administracdo e finangas
e secretario desta assembleia, Monica Souza dos Santos Costa, superintendente de previdéncia e
Thayna Pacheco Coutinho, chefe de divisdo de projetos previdencidrios. A reunido foi iniciada pelo
senhor Rafael, com a apresentagdo da pauta da assembleia ordinaria: a) leitura da ata anterior; b)
leitura e anélise da carta mensal da Consultoria Mais Valia referente ao més 03/2026; c) leitura e
andlise do relatério mensal de aplicagdes financeiras do més 03/2026; d) analise e indica¢do de fundos
para aplicacdo dos recursos disponiveis; €) assuntos gerais. Dando prosseguimento, realizou-se a
leitura da ata n® 05/2026 referente a reunido ordinéria anterior, finalizada a leitura, foi dada a palavra
para quem quisesse fazer uso, sem manifestagdes, foi passado para a leitura da carta mensal
disponibilizada pela Consultoria Mais Valia. Iniciando a leitura, foi destacado que o més de margo foi
marcado por um aumento significativo da aversdo ao risco apds a elevagdo da volatilidade dos
mercados globais, pressionando principalmente os ativos de renda varidvel e investimentos no
exterior, resultando em um desempenho geral inferior as expectativas, com a renda fixa local
mostrando-se resiliente e a renda variavel local sofrendo corregdes mais acentuadas ao longo do més, e
recupera¢do limitada pela aversdo ao risco. Outro ponto destacado foi a alta de 0,70% do IPCA em
fevereiro, acima do esperado pelo mercado. Foi evidenciada a redugdo da Selic pelo Comité de
Politica Monetaria) Copom em 0,25 ponto percentual na reunido de margo de 2026, levando a taxa
bésica para 14,75% a.a.. No fechamento das questdes locais, o boletim Focus, do dia 02 de abril trouxe
a previsdo do IPCA para 4,36% para o fim de 2026, resultado inferior ao teto da meta e acima da
sondagem do més anterior. O PIB trouxe uma elevagdo em relagdo ao més anterior, agora em 1,85. J4
a previsdo da Selic agora esta em 12,50% e o cAmbio com projecdo de R$ 5,40/USD 1, inferior ao més
anterior. Considerando as recomendagdes da carta, entendendo que o cenério de marco de 2026 ainda
se encontra marcado por juros elevados, mas com inicio do ciclo de flexibilizagio monetaria apds o
corte de 0,5 p.p na Selic. Seguindo, é apontado a busca de ganhos taticos por meio de indices de renda
fixa compostos exclusivamente por titulos piiblicos federais como fundos IMA, que permitem
exposi¢do a diferentes vértices da curva; fundo IRF-M, sensiveis a movimentos de fechamento das
taxas prefixadas; e fundos IDKA, que replicam curvas especificas de juros e podem se{sqtilizados par

posicionamento tatico., desde que composta integralmente por titulos publicos feglér; Corrf"cn)ﬂs juros
elevados, e a inflagdo em processo lento de convergéncia e um ambiente glo‘/pal ain]%narcadé’ por
incertezas politicas e comerciais, as NTN-Bs continuam oferecendo remunera;ﬁé re%] elevadg;);inda
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proxima de IPCA + 7% a +8% ao ano, superior a meta atuarial, proporcionando ganhos expressivos
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com baixa volatilidade, especialmente com seu carregamento até o vencimento. Considerando a
parcela pés fixada, os fundos IMA-B continuam apresentado boas oportunidades, capturando de forma
eficiente os rertonos das NTN-Bs por meio da gestdo ativa. Na renda variavel, o més foi o mais volatil,
apds o inicio do conflito entre EUA x Ird, sendo destacado que apesar de proximos as maximas
histéricas, ainda se observa alguma defasagem em relagéo aos pregos praticados nos mercados pares
emergentes. A recomendagdo segue sendo a alocagdo em renda variavel de forma gradual e
equilibrada, acompanhando a evolugdo das condigdes de mercado e a confirmagdo do ciclo de
flexibilizacdo monetaria. Com a perspectiva de queda dos juros, a renda varidvel tende a ganhar
relevancia novamente na composi¢do dos portf6lios, especialmente para estratégias de médio e longo
prazo. Finalizando a carta, considerando o inicio do ciclo de queda da Selic, as aplicagdes em fundos
atrelados ao CDI seguem como alternativa eficiente para composi¢do de carteira, mesmo com a
tendéncia de diminui¢do da rentabilidade 4 medida do recuo da taxa, ainda devem permanecer em
niveis suficientes para superar a meta atuarial ao longo de 2026, especialmente quando combinadas
com estratégias de renda fixa indexada a inflagdo e com a retomada gradual da renda variavel.
Finalizada a leitura da carta mensal foi dada a palavra para quem quisesse fazer uso, ndo havendo, foi
passado para o proximo tépico. Iniciando a analise da carteira de investimentos no més de Margo, foi
evidenciado o valor total da carteira com o montante de R$ 115.930.791,50, sendo R$ 106.601.754,44
relativo aos investimentos e R$ 9.329.037,06 relativo as disponibilidades financeiras. Seguindo para o
retorno da carteira, o més de margo apresentou um retorno de 0,77%, correspondendo a R$
817.520,25, ante a meta de 1,37%. No acumulado, a carteira apresentou o valor de 3,39%,
correspondendo a R$ 3.493.076,27, ante a meta de 3,29%. Analisando por segmento, a renda fixa
apresentou retorno de 0,89%, correspondendo a R$ 912.771,93, o segmento de renda variavel
apresentou retorno de -2,76%, correspondendo a R$ -95.251,68. Foi dada a palavra para quem
quisesse fazer qualquer observa¢do ou apontamento sobre o que foi apresentado até o momento. 0]
senhor Rafael, informou que conforme podia ser visto, o valor relativo as disponibilidades financeiras
estava com o montante em questdo, devido a necessidade da atualizagdo dos credenciamentos das
institui¢Bes, apds o preenchimento do Termo de Anélise e Credenciamento, este € encaminhado para a
instituicdo a afim de serem assinados e que o retorno destes estava pendente, e assim que forem
apresentados, os recursos poderiam ser aplicados. A senhora Moénica apontou que as metas de
rentabilidade vem progredindo més a més, destacando que o IPCA de margo foi de 0,88%, e que a
gordura acumulada nos dois primeiros meses estio compensando o impacto deste més. A senhora
Thyana completou informando que conforme relatério, no trimestre, todos os fundos d‘es rqunoda yariével

apresentaram resultado positivo, destacando os fundos vértice, que passara.d€ 4%, ja rfa ‘renda
O/~ o @

variavel, os fundos BDR e o S&P500 foram os que apresentaram retorno negativo se prin/f'}‘ro 0
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mais consideravel, sendo compensado pelo BB Dividendo Midcaps e o BB Governang":,/'af, que

ultrapassaram dos 13%. Sem mais observagdes, e finalizando a anilise, foi possivel obsérvar que os
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numeros de fechamento evidenciam que as posi¢des estdo em conformidade com os artigos da
resolugdo 5272/2025. Foi passado para a anélise e indicagdo de fundos para aplicagdo dos recursos
disponiveis. Considerando todo o exposto pela consultoria nos documentos disponibilizados e em sua
plataforma, foi de entendimento unénime que seriam indicados fundos de renda fixa para aplicagdo
dos recursos. Mediante as perspectivas e considerando a parcela pés-fixada, foram indicados os fundos
IMA-B, BB IMA-B TP FI RF PREVIDENCIARIO — CNPJ: 07.442.078/0001-05 e/ou Caixa Brasil
IMA-B TP FI RF LP — CNPJ: 10.740.658/0001-93, considerando a parcela pré-fixada, foi indicado o
fundo BB IRF-M TP FI RF Previdenciario — CNPJ: 07.111.384/0001-69, buscando outras estratégias,
foram indicados os fundos BB IDKA2 TP FI RF Previdenciario — CNPJ: 13.322.205/0001-35 e/ou o
fundo Bradesco IDKA Pré 2 — CNPJ: 24.022.566/0001-82, sendo ressaltado que a finalizagdo dos
credenciamentos devem ser observados para a conclusdo das aplicagdes. A senhora Thyana indicou
que considerando a nova politica de investimentos e a nova resolugdo, novos fundos pudessem ser
estudados para compor a carteira, sendo respondido positivamente pelos outros dois membros.
Aproveitando o tema, o senhor Rafael informou que solicitou a analise geral da carteira, considerando
a nova resolugdo e as perspectivas apresentadas, estando no aguardo da resposta da consultoria, e que
obtendo a resposta antes da préxima reunido a traria para discussdo. Aproveitando a palavra, o senhor
Rafael informou que seria solicitada a Consultoria, a realizagdo do estudo ALM (Asset Liability
Management), possibilitando ter embasamento para a realizagdo de aplicagdes dos recursos nos fundos
vértice, considerando as indicagdes da consultoria em suas cartas mensais. Esclarecidos os assuntos,
foi dada a palavra entio para quem quisesse dela fazer uso, ndo havendo mais manifestacdes,
encerrou-se a reunido, tendo sido por mim Rafael Ferreira Viana Daumas, lavrada a presente ata, lido

este instrumento e assinado pelos que dela participaram.

Araruama, 13 de Abril de 2026.
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Rafael Ferrefra Viana Daumas  Monica Soi‘l\z/a\glos Santos Costa Thayna Pacheco Coutinho
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